








81Allegati  al la  Nota Integrativa

Valori dell’esercizio precedente 2005

Nota Integrativa - Allegato 1

3.000

85

1.033
141
846 5.105

1.080
1.172

2.252

da riportare 7.357
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82 Allegati  al la  Nota Integrativa

Stato Patrimoniale - Gestione Danni - Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell’esercizio 2006

riporto 7.121

E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2. Fondi per imposte
3. Altri accantonamenti

F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 93

G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA’
I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta,

nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 37

2. Compagnie conti correnti
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 37

II - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione,
nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 280
2. Intermediari di riassicurazione 280

III - Prestiti obbligazionari 
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari
V - Debiti con garanzia reale
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari
VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
VIII - Altri debiti

1. Per imposte a carico degli assicurati 9
2. Per oneri tributari diversi -11
3. Verso enti assistenziali e previdenziali
4. Debiti diversi 576 574

IX - Altre passività
1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione
3. Passività diverse 1.911 1.911 2.802

di cui Conto di collegamento con la gestione vita 1.911

da riportare 10.016
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83Allegati  al la  Nota Integrativa

Valori dell’esercizio precedente 2005

Nota Integrativa - Allegato 1

riporto 7.357

94

1.517

1.517

555 555

905 905 2.977
893

da riportare 10.428
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84 Allegati  al la  Nota Integrativa

riporto 10.016

H. RATEI E RISCONTI 
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione
3. Altri ratei e risconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 10.016

Stato Patrimoniale - Gestione Danni - Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell’esercizio 2006

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D’ORDINE
I - Garanzie prestate 

1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali

II - Garanzie ricevute
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali

III - Garanzie prestate da terzi nell’interesse dell’impresa 
IV - Impegni
V - Beni di terzi
VII - Titoli depositati presso terzi 13.122
VIII - Altri conti d’ordine 2.200

Stato Patrimoniale - Gestione Danni - 
Garanzie, Impegni e altri Conti d’Ordine

Valori dell’esercizio 2006
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85Allegati  al la  Nota Integrativa

riporto 10.428

10.428

Valori dell’esercizio precedente 2005

3.258.448
2.200

Valori dell’esercizio precedente 2005

Nota Integrativa - Allegato 1
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86 Allegati  al la  Nota Integrativa

Stato Patrimoniale - Gestione Vita - Attivo

Valori dell’esercizio 2006

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE 
SOTTOSCRITTO NON VERSATO
di cui capitale richiamato

B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
2. Altre spese di acquisizione
3. Costi di impianto e di ampliamento
4. Avviamento
5. Altri costi pluriennali 211 211

C. INVESTIMENTI
I - Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all’esercizio dell’impresa
2. Immobili ad uso di terzi
3. Altri immobili
4. Altri diritti reali su immobili
5. Immobilizzazioni in corso e acconti

II - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:

a) controllanti
b) controllate
c) consociate
d) collegate
e) altre 

2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 7.261
b) controllate
c) consociate
d) collegate
e) altre 7.261

3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti
b) controllate
c) consociate
d) collegate
e) altre 7.261

da riportare 211
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87Allegati  al la  Nota Integrativa

Valori dell’esercizio precedente 2005

Nota Integrativa - Allegato 2

306 306

16

16

3.587

3.587

3.603

306
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88 Allegati  al la  Nota Integrativa

Stato Patrimoniale - Gestione Vita - Attivo

Valori dell’esercizio 2006

riporto 211

C. INVESTIMENTI (segue)
III - Altri investimenti finanziari

1. Azioni e quote 
a) Azioni quotate 138.781
b) Azioni non quotate
c) Quote 138.781
2. Quote di fondi comuni di investimento
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso:
a) quotati 1.074.727
b) non quotati 3.406
c) obbligazioni convertibili 1.078.133
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale
b) prestiti su polizze
c) altri prestiti 49 49
5. Quote in investimenti comuni
6. Depositi presso enti creditizi
7. Investimenti finanziari diversi 1.216.963

IV - Depositi presso imprese cedenti 1.224.224

D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI 
RAMI VITA I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO 
E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi 

di investimento e indici di mercato 2.263.695
II - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 2.263.695

D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
II - RAMI VITA
1. Riserve matematiche 1.595
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare 
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
5. Altre riserve tecniche
6. Riserve tecniche allorchè il rischio dell'investimento 

è sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione 1.595

da riportare 3.489.725

2_BPM VITA - Allegati Bi#82.qxp  27-06-2007  10:03  Pagina 88



89Allegati  al la  Nota Integrativa

Valori dell’esercizio precedente 2005

Nota Integrativa - Allegato 2

riporto 306

93.985

93.985

763.921
967

764.888

74 74

1.462
860.409

864.012

2.415.346
2.415.346

269

629

898

da riportare 3.280.562
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90 Allegati  al la  Nota Integrativa

Stato Patrimoniale - Gestione Vita - Attivo

Valori dell’esercizio 2006

riporto 3.489.725

E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta,

nei confronti di:
1. Assicurati

a) per premi dell’esercizio 3.883
b) per premi degli es. precedenti 3.883

2. Intermediari di assicurazione
3. Compagnie conti correnti
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 3.883

II - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione,
nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 2
2. Intermediari di riassicurazione 2

III - Altri crediti 39.485 43.370

F. ALTRI ELEMENTI DELL’ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:

1. Mobili, macchine d’ufficio e mezzi di trasporto interno 18
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri
3. Impianti e attrezzature 3
4. Scorte e beni diversi 21

II - Disponibilità liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 62.657
2. Assegni e consistenza di cassa 1 62.658

III - Azioni o quote proprie
IV - Altre attività

1. Conti transitori attivi di riassicurazione
2. Attività diverse 3.015 3.015 65.694

di cui Conto di collegamento con la gestione danni 1.911

G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 14.025
2. Per canoni di locazione
3. Altri ratei e risconti 126 14.151

TOTALE ATTIVO 3.612.940
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91Allegati  al la  Nota Integrativa

Valori dell’esercizio precedente 2005

Nota Integrativa - Allegato 2

riporto 3.280.562

4.532
4.532

4.532

32.617 37.149

12

10
22

35.523
1 35.524

2.130 2.130 37.676
893

11.099

64 11.163

3.366.550
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92 Allegati  al la  Nota Integrativa

Stato Patrimoniale - Gestione Vita - Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell’esercizio 2006

A. PATRIMONIO NETTO
I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 42.500
II - Riserva da sovrapprezzo di emissione
III - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale 4.074
V - Riserve statutarie
VI - Riserve per azioni proprie e della controllante
VII - Altre riserve 1.678
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 3.698
IX - Utile (perdita) dell’esercizio 14.483 66.433

B. PASSIVITA’ SUBORDINATE 16.000

C. RISERVE TECNICHE
II - RAMI VITA

1. Riserve matematiche 1.176.086
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare 34.900
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 64
5. Altre riserve tecniche 23.871 1.234.921

D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE’ IL RISCHIO DELL’INVESTIMENTO 
E’ SOPPORTATO DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA 
GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
I - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di

investimento e indici di mercato 2.263.255
II - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 2.263.255

da riportare 3.580.609
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93Allegati  al la  Nota Integrativa

Valori dell’esercizio precedente 2005

Nota Integrativa - Allegato 2

31.000

2.926

1.549
3.468

22.966 61.909

16.000

788.487

27.987
166

23.941 840.581

2.414.920
2.414.920

da riportare 3.333.410
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94 Allegati  al la  Nota Integrativa

Stato Patrimoniale - Gestione Vita - Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell’esercizio 2006

riporto 3.580.609

E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2. Fondi per imposte
3. Altri accantonamenti

F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA’
I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta,

nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 4.793
2. Compagnie conti correnti
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 4.793

II - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione,
nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 1.195
2. Intermediari di riassicurazione 1.195

III - Prestiti obbligazionari 
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari
V - Debiti con garanzia reale
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari
VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 365
VIII - Altri debiti

1. Per imposte a carico degli assicurati 127
2. Per oneri tributari diversi 14.381
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 123
4. Debiti diversi 3.581 18.212

IX - Altre passività
1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 358
3. Passività diverse 6.985 7.343 31.908

di cui Conto di collegamento con la gestione danni 214

da riportare 3.612.517
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95Allegati  al la  Nota Integrativa

Valori dell’esercizio precedente 2005

Nota Integrativa - Allegato 2

riporto 3.333.410

4.293

4.293

1.220
1.220

308
267

135
9.928

84
6.922 17.069

9.983 9.983 33.140

da riportare 3.366.550
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96 Allegati  al la  Nota Integrativa

riporto 3.612.517 riporto 3.366.550
H. RATEI E RISCONTI 

1. Per interessi 423
2. Per canoni di locazione
3. Altri ratei e risconti 423

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 3.612.940 3.366.550

Stato Patrimoniale - Gestione Vita
Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell’esercizio precedente 2005Valori dell’esercizio 2006

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D’ORDINE
I - Garanzie prestate 

1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali

II - Garanzie ricevute
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali

III - Garanzie prestate da terzi nell’interesse dell’impresa 
IV - Impegni
V - Beni di terzi
VI - Attività di pertinenza dei fondi

pensione gestiti in nome e per conto di terzi
VII - Titoli depositati presso terzi 3.466.248 5.364
VIII - Altri conti d’ordine 700

Stato Patrimoniale - Gestione Vita - 
Garanzie, Impegni e altri Conti d’Ordine

Valori dell’esercizio precedente 2005Valori dell’esercizio 2006

Nota Integrativa - Allegato 2
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97Allegati  al la  Nota Integrativa

Prospetto relativo alla ripartizione del risultato
di esercizio tra rami danni e rami vita Nota Integrativa - Allegato 3

Gestione danni Gestione vita Totale

Risultato del conto tecnico 866 20.845 21.711
Proventi da investimenti + 389 389
Oneri patrimoniali e finanziari - 97 97
Quote dell’utile degli investimenti trasferite dal conto tecnico dei rami vita + 1.596 1.596
Quote dell’utile degli investimenti trasferite al conto tecnico dei rami danni - 28 28
Risultato intermedio di gestione 1.130 22.441 23.571
Altri proventi + 39 1.126 1.165
Altri oneri - 963 963
Proventi straordinari + 501 501
Oneri straordinari - 36 122 158
Risultato prima delle imposte 1.133 22.983 24.116
Imposte sul reddito dell’esercizio - 419 8.500 8.919
Risultato di esercizio 714 14.483 15.197
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98 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Variazioni nell’esercizio
degli attivi immateriali (voce B) e
dei terreni e fabbricati (voce C.I) Nota Integrativa - Allegato 4

Terreni e
fabbricati C.I

Attivi
immateriali B

Esistenze iniziali lorde + 4.512
Incrementi nell’esercizio + 17
per: acquisti o aumenti 17

riprese di valore
rivalutazioni

altre variazioni 
Decrementi nell’esercizio -
per: vendite o diminuzioni 
svalutazioni durature 
altre variazioni
Esistenze finali lorde (a) 4.529
Ammortamenti:
Esistenze iniziali + 4.206
Incrementi nell’esercizio + 112
per: quota di ammortamento dell’esercizio 112
altre variazioni 
Decrementi nell’esercizio -
per: riduzioni per alienazioni 
altre variazioni 
Esistenze finali ammortamenti (b) (*) 4.318
Valore di bilancio (a - b) 211
Valore corrente
Rivalutazioni totali 
Svalutazioni totali

(*) di cui ammortamenti eseguiti esclusivamente in applicazione di norme tributarie
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99Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Variazioni nell’esercizio degli investimenti in imprese 
del gruppo ed in altre partecipate: azioni e quote (voce C.II.1),
obbligazioni (voce C.II.2) e finanziamenti (voce C.II.3) Nota Integrativa - Allegato 5

Azioni e quote
C.II.I

Obbligazioni
C.II.2

Finanziamenti
C.II.3

Esistenze iniziali + 16 3.587
Incrementi nell’esercizio: + 5.666
per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni 5.666
riprese di valore
rivalutazioni 
altre variazioni 
Decrementi nell’esercizio: - 16 1.992
per: vendite o rimborsi 1.972

svalutazioni 20
altre variazioni 16
Valore di bilancio 7.261
Valore corrente 7.317
Rivalutazioni totali 
Svalutazioni totali 

La voce C.II.2 comprende:

Obbligazioni quotate 3.796
Obbligazioni non quotate 3.465
Valore di bilancio 7.261
di cui obbligazioni convertibili
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100 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Ripartizione in base all’utilizzo degli altri investimenti finanziari:
azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di investimento,
obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti comuni e 
investimenti finanziari diversi (voci C.III.1, 2, 3, 5, 7)

Portafoglio a utilizzo non durevolePortafoglio a utilizzo durevole Totale

Valore correnteValore di bilancio Valore correnteValore di bilancio Valore correnteValore di bilancio

Nota Integrativa - Allegato 8

1. Azioni e quote di imprese: 597 684 597 684
a) azioni quotate 597 684 597 684 

b) azioni non quotate 
c) quote 
2. Quote di fondi comuni di investimento 303 338 303 338
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4.821 4.835 4.821 4.835
a1) titoli di Stato quotati 3.903 3.916 3.903 3.916
a2) altri titoli quotati 918 919 918 919
b1) titoli di Stato non quotati 
b2) altri titoli non quotati 
c) obbligazioni convertibili
5. Quote in investimenti comuni 
7. Investimenti finanziari diversi 

Portafoglio a utilizzo non durevolePortafoglio a utilizzo durevole Totale

Valore correnteValore di bilancio Valore correnteValore di bilancio Valore correnteValore di bilancio

1. Azioni e quote di imprese: 138.781 152.013 138.781 152.013
a) azioni quotate 138.781 152.013 138.781 152.013
b) azioni non quotate
c) quote 
2. Quote di fondi comuni di investimento
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 83.103 86.372 995.030 993.401 1.078.133 1.079.773
a1) titoli di Stato quotati 83.103 86.372 917.883 915.821 1.000.986 1.002.193
a2) altri titoli quotati 73.741 74.132 73.741 74.132
b1) titoli di Stato non quotati 
b2) altri titoli non quotati 3.406 3.448 3.406 3.448

c) obbligazioni convertibili 
5. Quote in investimenti comuni
7. Investimenti finanziari diversi 

I - Gestione danni

II - Gestione vita
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101Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Variazioni nell’esercizio degli altri investimenti finanziari 
a utilizzo durevole: azioni e quote, quote di fondi comuni di investimento,
obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti comuni e inve-
stimenti finanziari diversi (voci C.III.1, 2, 3, 5, 7)

Nota Integrativa - Allegato 9

Obbligazioni e
altri titoli a

reddito fisso
C.III.3

Quote di fondi
comuni di

investimento
C.III.2

Azioni e quote

C.III.1

Esistenze iniziali + 83.104
Incrementi nell’esercizio: +
per: acquisti 

riprese di valore
trasferimenti dal portafoglio non durevole 
altre variazioni

Decrementi nell’esercizio: - 1
per: vendite

svalutazioni 
trasferimenti al portafoglio non durevole 
altre variazioni 1

Valore di bilancio 83.103
Valore corrente 86.372

Investimenti
finanziari 

diversi
C.III.7

Quote in
investimenti 

comuni
C.III.5
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A

102 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Variazioni nell’esercizio dei finanziamenti e 
dei depositi presso enti creditizi (voci C.III.4, 6) 

Nota Integrativa - Allegato 10

Esistenze iniziali + 74 1.462
Incrementi nell’esercizio: + 2.319
per: erogazioni  

riprese di valore  
altre variazioni 

Decrementi nell’esercizio: - 25 3.781
per: rimborsi 

svalutazioni 
altre variazioni 25

Valore di bilancio 49

Depositi
presso 

enti creditizi
C.III.6

Finanziamenti

C.III.4
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103Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 2 Descrizione fondo: EURO INDEX

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 17.952 16.925
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 17.952 16.925
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104 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 3 Descrizione fondo: D.J. EUROSTOXX 50

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 13.934 13.757
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 13.934 13.757
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105Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 4 Descrizione fondo: GLOBAL INDEX

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 14.795 14.155
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 14.795 14.155
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106 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 5 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA AZIONARIO

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 167.905 171.983 159.357 138.535

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 33 37 33 37

VI. Disponibilità liquide 1.392 1.934 1.392 1.934
Altre passività -1.016 -354 -1.016 -354

Totale 168.314 173.600 159.766 140.152
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107Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 6 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA BILANCIATO

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 244.777 266.618 227.622 225.450

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 281 35 281 35

VI. Disponibilità liquide 2.749 3.061 2.749 3.061
Altre passività -34 -714 -34 -714

Totale 247.773 269.000 230.618 227.832
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108 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 7 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA OBBLIGAZIONARIO

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 59.443 70.404 53.666 65.151

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 4 13 4 13

VI. Disponibilità liquide 649 1.273 649 1.273
Altre passività -54 -270 -54 -270

Totale 60.042 71.420 54.265 66.167
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109Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 8 Descrizione fondo: EURO BASKET

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 26.839 26.955 27.059 25.613
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 26.839 26.955 27.059 25.613
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110 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 9 Descrizione fondo: DOUBLE EUROPE

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 36.698 36.630 37.325 35.447
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 36.698 36.630 37.325 35.447

2_BPM VITA - Allegati Bi#82.qxp  27-06-2007  10:04  Pagina 110



111Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 10 Descrizione fondo: HIGH TECH INDEX

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 29.564 28.488
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 29.564 28.488
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112 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 11 Descrizione fondo: INDEX FUND BASKET

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 49.166 47.072
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 49.166 47.072
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113Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 12 Descrizione fondo: INTERNATIONAL BASKET

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 29.113 28.025
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 29.113 28.025
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114 Allegati  al la  Nota Integrativa

AAttivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 13 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA RISERVA EURO

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 66.333 81.645 60.129 77.373

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 70 18 70 18

VI. Disponibilità liquide 1.023 543 1.023 543
Altre passività -49 -76 -49 -76

Totale 67.377 82.130 61.173 77.858

2_BPM VITA - Allegati Bi#82.qxp  27-06-2007  10:04  Pagina 114



115Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 14 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA GLOBAL BOND

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 11.966 14.684 11.224 13.704

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 5 3 5 3

VI. Disponibilità liquide 274 453 274 453
Altre passività -1 -3 -1 -3

Totale 12.244 15.137 11.502 14.157
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116 Allegati  al la  Nota Integrativa

AAttivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 15 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA PRUDENTE

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 58.399 67.567 52.294 61.605

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 34 18 34 18

VI. Disponibilità liquide 388 1.501 388 1.501
Altre passività -208 -70 -208 -70

Totale 58.613 69.016 52.508 63.054
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117Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 16 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA EQUILIBRATO

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 40.248 43.995 35.709 39.353

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 12 16 12 16

VI. Disponibilità liquide 547 1.458 547 1.458
Altre passività -82 -54 -82 -54

Totale 40.725 45.415 36.186 40.773
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118 Allegati  al la  Nota Integrativa

AAttivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 17 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA AUDACE

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 8.524 8.891 7.374 7.832

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 3 9 3 9

VI. Disponibilità liquide 228 229 228 229
Altre passività -6 -11 -6 -11

Totale 8.749 9.118 7.599 8.059
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119Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 18 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA GEOGRAPHIC AREAS

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 20.837 22.914 20.217 19.205

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 11 16 11 16

VI. Disponibilità liquide 956 861 956 861
Altre passività -12 -57 -12 -57

Totale 21.792 23.734 21.172 20.025
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120 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 19 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA INDUSTRIAL SECTORS

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 10.566 11.355 9.245 9.962

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 14 9 14 9

VI. Disponibilità liquide 347 475 347 475
Altre attività -9 -14 -9 -14

Totale 10.918 11.825 9.597 10.432
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121Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 20 Descrizione fondo: INVESTOR INDEX

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 49.307 49.486 49.754 47.062
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 49.307 49.486 49.754 47.062
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122 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 21 Descrizione fondo: EUROPEAN EQUITIES INDEX

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 49.301 47.311
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 49.301 47.311
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123Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 22 Descrizione fondo: FINANCIAL AURORA ED. MARZO 2002

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 39.161 46.597 39.313 41.230
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 2 2 2 2

VI. Disponibilità liquide 306 547 306 547
Altre passività -99 -84 -99 -84

Totale 39.370 47.062 39.522 41.695
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124 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 23 Descrizione fondo: FINANCIAL AURORA ED. GIUGNO 2002

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 34.036 39.675 34.421 35.101
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 1.384 1.890 1.384 1.890

V. Altre attività 2 2 2 2

VI. Disponibilità liquide 354 422 354 422
Altre passività -1.512 -1.951 -1.512 -1.951

Totale 34.264 40.038 34.649 35.464
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125Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 24 Descrizione fondo: ONE COUPON EURO STOXX 50 INDEX

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 56.123 56.832 56.184 55.491
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 56.123 56.832 56.184 55.491
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126 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 25 Descrizione fondo: FINANCIAL AURORA ED. OTTOBRE 2002

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 21.749 26.131 23.439 25.828
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 936 1.308 936 1.308

V. Altre attività 1 1 1 1

VI. Disponibilità liquide 54 64 54 64
Altre passività -977 -1.319 -977 -1.319

Totale 21.763 26.185 23.453 25.882
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127Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 26 Descrizione fondo: DIGITAL INDEX

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 107.500 101.945
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 107.500 101.945
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128 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 27 Descrizione fondo: FINANCIAL AURORA ED. DICEMBRE 2002

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 6.919 8.001 7.052 7.051
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 306 409 306 409

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 35 50 35 50
Altre passività -312 -415 -312 -415

Totale 6.948 8.045 7.081 7.095
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129Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 28 Descrizione fondo: FINANCIAL FORTEZZA ED. GENNAIO 2003

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 17.089 10.984 14.467 284.505

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 120.167 136.871 128.305 139.568
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 2.319 2.515 2.319 2.515

VI. Disponibilità liquide 2.345 2.776 2.345 2.776
Altre passività -373 -52 -373 -52

Totale 141.547 153.094 147.063 429.312
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130 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 29 Descrizione fondo: OBIETTIVO 40 DI EUROSTOXX 50

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 119.284 114.061 96.453 100.269
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 
Altre passività

Totale 119.284 114.061 96.453 100.269

2_BPM VITA - Allegati Bi#82.qxp  27-06-2007  10:04  Pagina 130



131Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 30 Descrizione fondo: FONDO BPM AZ 80

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 16.265 14.146 13.948 12.328

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 29 38 29 38

VI. Disponibilità liquide 489 376 489 376
Altre passività -10 -45 -10 -45

Totale 16.773 14.515 14.456 12.697
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132 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 31 Descrizione fondo: FONDO BIPIEMME AZ 50

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 21.265 17.783 19.317 16.060

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 9 24 9 24

VI. Disponibilità liquide 404 1.038 404 1.038
Altre passività -52 -26 -52 -26

Totale 21.626 18.819 19.678 17.096
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133Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 32 Descrizione fondo: FONDO BIPIEMME AZ 30

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 56.579 55.729 52.640 51.594

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 40 105 40 105

VI. Disponibilità liquide 931 1.452 931 1.452
Altre passività -154 -18 -154 -18

Totale 57.396 57.268 53.457 53.133
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134 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 33 Descrizione fondo: D.J. GLOBAL INDEX CRESCITA REALE

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 81.988 78.437 73.870 75.401
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 
Altre passività

Totale 81.988 78.437 73.870 75.401
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135Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 34 Descrizione fondo: D.J. EUROSTOXX PERFORMANCE

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 81.320 80.054 79.042 75.710
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 
Altre passività

Totale 81.320 80.054 79.042 75.710
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136 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 35 Descrizione fondo: EUROCALL 45

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 14.918 16.380 14.716 14.229
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 
Altre passività

Totale 14.918 16.380 14.716 14.229
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137Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 36 Descrizione fondo: COSMOS GROWTH FUND

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 130.823 144.081 131.941 138.221

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 
Altre passività

Totale 130.823 144.081 131.941 138.221
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138 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 37 Descrizione fondo: RAINBOW FIVE

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 72.284 73.945 73.280 73.265
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 
Altre passività

Totale 72.284 73.945 73.280 73.265
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139Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 38 Descrizione fondo: MEMORY SWING

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 59.202 60.896 62.408 60.494
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 
Altre passività

Totale 59.202 60.896 62.408 60.494
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140 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 39 Descrizione fondo: MAX PANIERE

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 41.030 39.557 39.603 38.577
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 
Altre passività

Totale 41.030 39.557 39.603 38.577
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141Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 40 Descrizione fondo: SINGLE BEST

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 45.991 45.073 44.092 43.400
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 
Altre passività

Totale 45.991 45.073 44.092 43.400
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142 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 41 Descrizione fondo: S&P MIB BONUS

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 84.257 85.618 85.162 83.718
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 
Altre passività

Totale 84.257 85.618 85.162 83.718
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143Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 42 Descrizione fondo: CRESCITA PIÙ MINIMO

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 56.931 60.595 59.259 58.252
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 
Altre passività

Totale 56.931 60.595 59.259 58.252
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144 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 43 Descrizione fondo: FONDO BIPIEMME AZ FLEX

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 4.247 4.167

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività 19 19

VI. Disponibilità liquide 202 202
Altre passività -4 -4

Totale 4.464 4.384
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145Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 44 Descrizione fondo: CONVERGENZA ANNUALE

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 82.025 83.816
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 82.025 83.816
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146 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 45 Descrizione fondo: VALUTA GLOBALE

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 94.041 96.681
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 94.041 96.681
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147Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 46 Descrizione fondo: OBIETTIVO ALPHA

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 89.936 91.136
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 

V. Altre attività

VI. Disponibilità liquide 

Totale 89.936 91.136
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148 Allegati  al la  Nota Integrativa

Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

Totale Generale

Costo di acquisizioneValore corrente

Esercizio 
precedente

EsercizioEsercizio 
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 11

I. Terreni e fabbricati

II. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni 239.645 291.016 241.789 282.154
3. Finanziamenti

III. Quote di fondi comuni di investimento 935.266 1.002.779 873.317 1.160.878

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote 
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 1.074.561 1.102.103 1.060.581 1.051.230
3. Depositi presso enti creditizi 
4. Investimenti finanziari diversi 2.626 3.607 2.626 3.607

V. Altre attività 2.888 2.861 2.888 2.861

VI. Disponibilità liquide 13.673 18.513 13.673 18.513
-4.964 -5.533 -4.964 -5.533

Totale 2.263.695 2.415.346 2.189.910 2.513.710
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Passivo - Variazioni nell’esercizio delle componenti della riserva premi 
(voce C.I.1) e della riserva sinistri (voce C.I.2) dei rami danni 

VariazioneEsercizio
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 13

Riserva premi:
Riserva per frazioni di premi 1.071 1.080 -9

Riserva per rischi in corso 
Valore di bilancio 1.071 1.080 -9
Riserva sinistri:

Riserva per risarcimenti e spese dirette 694 422 272
Riserva per spese di liquidazione
Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati 330 750 -420

Valore di bilancio 1.024 1.172 -148
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Passivo - Variazioni nell’esercizio delle componenti delle riserve 
matematiche (voce C.II.1) e della riserva per partecipazione 
agli utili e ristorni (voce C.II.4)

VariazioneEsercizio
precedente

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 14

Riserva matematica per premi puri 1.171.597 782.852 388.745
Riporto premi 821 845 -24
Riserva per rischio di mortalità 2.104 2.263 -159
Riserve di integrazione 1.564 2.527 -963
Valore di bilancio 1.176.086 788.487 387.599
Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 64 166 -102

Passivo - Variazioni nell’esercizio dei fondi per rischi e oneri 
(voce E) e del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 
(voce G.VII)

Trattamento di
fine rapporto

di lavoro 
subordinato

Altri
accantonamenti

Fondi per
imposte

Fondi di
trattamenti di
quiescenza ed
obblighi simili

Nota Integrativa - Allegato 15

Esistenze iniziali + 267
Accantonamenti dell’esercizio + 171
Altre variazioni in aumento + 41
Utilizzazioni dell’esercizio - 114
Altre variazioni in diminuzione -
Valore di bilancio 365
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Prospetto di dettaglio delle attività e passività relative 
alle imprese del gruppo e altre partecipate

Altre TotaleCollegateConsociateControllateControllanti

Nota Integrativa - Allegato 16

Azioni e quote
Obbligazioni 7.261 7.261
Finanziamenti 
Quote in investimenti comuni 
Depositi presso enti creditizi 
Investimenti finanziari diversi
Depositi presso imprese cedenti 
Investimenti relativi a prestazioni connesse 
con fondi di investimento e indici di mercato 253.320 290.584 543.904
Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 3.320 563 3.883
Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione
Altri crediti 
Depositi bancari e c/c postali 48.945 16.105 65.050
Attività diverse 

Totale 312.846 307.252 620.098
di cui attività subordinate

I: Attività

Altre TotaleCollegateConsociateControllateControllanti

Passività subordinate 16.000 16.000
Depositi ricevuti da riassicuratori
Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 4.512 318 4.830
Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 
Debiti verso banche e istituti finanziari
Debiti con garanzia reale
Altri prestiti e altri debiti finanziari 
Debiti diversi 2.184 1.133 3.317
Passività diverse 542 239 781

Totale 23.238 1.690 24.928

II: Passività
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Dettaglio delle classi I, II, III e IV delle “garanzie,
impegni e altri conti d’ordine”

Esercizio
precedente

Esercizio

I. Garanzie prestate:
a) fideiussioni e avalli prestati nell’interesse di controllanti, controllate e consociate 
b) fideiussioni e avalli prestati nell’interesse di collegate e altre partecipate 
c) fideiussioni e avalli prestati nell’interesse di terzi 
d) altre garanzie personali prestate nell’interesse di controllanti, controllate e consociate 
e) altre garanzie personali prestate nell’interesse di collegate e altre partecipate 
f) altre garanzie personali prestate nell’interesse di terzi 
g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti, controllate e consociate 
h) garanzie reali per obbligazioni di collegate e altre partecipate 
i) garanzie reali per obbligazioni di terzi 
l) garanzie prestate per obbligazioni dell’impresa 
m) attività costituite in deposito per operazioni di riassicurazione attiva 

Totale

II. Garanzie ricevute:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate
b) da terzi 2.900 2.200

Totale 2.900 2.200

III. Garanzie prestate da terzi nell’interesse dell’impresa:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate 
b) da terzi 

Totale

IV. Impegni:
a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita 
b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto 
c) altri impegni 

Totale

Nota Integrativa - Allegato 17
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Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati

VenditaAcquisto

Esercizio precedenteEsercizio

VenditaAcquisto

Futures: su azioni
su obbligazioni
su valute
su tassi
altri

Opzioni: su azioni
su obbligazioni
su valute
su tassi
altri 65.081 74.695

Swaps: su valute
su tassi
altri 6.149 8.328

Altre operazioni

Totale 6.149 65.081 8.328 74.695

Nota Integrativa - Allegato 18

Note: - Devono essere inserite soltanto le operazioni su contratti derivati in essere alla data di redazione del bilancio che comportano
impegni per la società.
Nell’ipotesi in cui il contratto non corrisponda esattamente alle figure descritte o in cui confluiscano elementi propri di più fatti-
specie, detto contratto deve essere inserito nella categoria contrattuale più affine.
Non sono ammesse compensazioni di partite se non in relazione ad operazioni di acquisto/vendita riferite ad uno stesso tipo di
contratto (stesso contenuto, scadenza, attivo sottostante, ecc.)

- Il valore da attribuire ai contratti derivati che comportano o possono comportare lo scambio a termine di capitali è il prezzo di
regolamento degli stessi; in tutti gli altri casi va indicato il valore nominale del capitale di riferimento.

- I contratti che prevedono lo scambio di due valute devono essere indicati una sola volta, facendo convenzionalmente riferimento
alla valuta da acquistare. I contratti che prevedono sia lo scambio di tassi di interesse sia lo scambio di valute vanno riportati
solamente tra i contratti su valute.
I contratti derivati che prevedono lo scambio di tassi di interesse sono classificati convenzionalmente come “acquisti” o come “ven-
dite” a seconda se comportano per la compagnia di assicurazione l’acquisto o la vendita del tasso fisso.
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Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni 

Saldo di
riassicurazione

Spese di
gestione

Onere lordo
dei sinistri

Premi lordi
di competenza

Premi lordi
contabilizzati

Nota Integrativa - Allegato 19

Assicurazioni dirette:
Infortuni e malattia (rami 1 e 2) 5.008 5.017 2.082 925 -1.172
R.C. autoveicoli terrestri (ramo 10)
Corpi di veicoli terrestri (ramo 3) 
Assicurazioni marittime, aeronautiche e trasporti
(rami 4, 5, 6, 7, 11 e 12) 
Incendio e altri danni ai beni (rami 8 e 9) 
R.C. generale (ramo 13)
Credito e cauzione (rami 14 e 15)
Perdite pecuniarie di vario genere (ramo 16) 
Tutela giudiziaria (ramo 17) 
Assistenza (ramo 18) 

Totale assicurazioni dirette 5.008 5.017 2.082 925 -1.172

Assicurazioni indirette 

Totale portafoglio italiano 5.008 5.017 2.082 925 -1.172

Portafoglio estero

Totale generale 5.008 5.017 2.082 925 -1.172
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Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative 
ai premi ed al saldo di riassicurazione

TotaleLavoro
indiretto

Lavoro
diretto

Nota Integrativa - Allegato 20

Premi lordi: 756.535 756.535
a) 1. per polizze individuali 751.639 751.639

2. per polizze collettive 4.896 4.896

b) 1. premi periodici 79.798 79.798
2. premi unici 676.737 676.737

c) 1. per contratti senza partecipazione agli utili 437.534 437.534
2. per contratti con partecipazione agli utili 67 67
3. per contratti quando il rischio di investimento è sopportato 

dagli assicurati e per fondi pensione 318.934 318.934

Saldo della riassicurazione 658 658
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Proventi da investimenti (voce II.2 e III.3)

TotaleGestione
vita

Gestione
danni

Nota Integrativa - Allegato 21

Proventi derivanti da azioni e quote:
Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 
Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre società 30 3.429 3.459

Totale 30 3.429 3.459

Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati 
Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventi su obbligazioni di società del gruppo e partecipate 135 135
Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e a partecipate 
Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento 
Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 159 33.043 33.202
Interessi su finanziamenti 
Proventi su quote di investimenti comuni
Interessi su depositi presso enti creditizi 
Proventi su investimenti finanziari diversi 156 156
Interessi su depositi presso imprese cedenti 

Totale 159 33.334 33.493

Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati 
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate
Altre azioni e quote 2 373 375
Altre obbligazioni 1 34 35
Altri investimenti finanziari

Totale 3 407 410

Profitti sul realizzo degli investimenti:
Plusvalenze derivanti dall’alienazione di terreni e fabbricati 
Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate
Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate 12 12
Profitti su altre azioni e quote 186 24.181 24.367
Profitti su altre obbligazioni 8 1.256 1.264
Profitti su altri investimenti finanziari 3 1.016 1.019

Totale 197 26.465 26.662

TOTALE GENERALE 389 63.635 64.024
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Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti 
a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce II.3)

Importi

Nota Integrativa - Allegato 22

Proventi derivanti da:
Terreni e fabbricati 
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate 6.701
Quote di fondi comuni di investimento 948
Altri investimenti finanziari 33.424
- di cui proventi da obbligazioni 33.421
Altre attività 259

Totale 41.332

Profitti sul realizzo degli investimenti
Plusvalenze derivanti dall’alienazione di terreni e fabbricati
Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate 249
Profitti su fondi comuni di investimento 7.339
Profitti su altri investimenti finanziari 1.275
- di cui obbligazioni 1.275
Altri proventi

Totale 8.863

Plusvalenze non realizzate 52.044

TOTALE GENERALE 102.239

II. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Proventi derivanti da:
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate
Altri investimenti finanziari 
- di cui proventi da obbligazioni
Altre attività

Totale

Profitti sul realizzo degli investimenti
Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate
Profitti su altri investimenti finanziari 
- di cui obbligazioni 
Altri proventi

Totale

Plusvalenze non realizzate

TOTALE GENERALE

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato
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Oneri patrimoniali e finanziari (voci II.9 e III.5)

TotaleGestione
vita

Gestione
danni

Nota Integrativa - Allegato 23

Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri
Oneri inerenti azioni e quote 5 173 178
Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati
Oneri inerenti obbligazioni 40 1.351 1.391
Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento 2 2
Oneri inerenti quote in investimenti comuni 
Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi 
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori

Totale 47 1.524 1.571

Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 20 20
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate
Altre azioni e quote 5 857 862
Altre obbligazioni 28 5.687 5.715
Altri investimenti finanziari

Totale 33 6.564 6.597

Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall’alienazione di terreni e fabbricati 
Perdite su azioni e quote 13 5.024 5.037
Perdite su obbligazioni 4 7.303 7.307
Perdite su altri investimenti finanziari 24 24

Totale 17 12.351 12.368

TOTALE GENERALE 97 20.439 20.536
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Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad
investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce II.10)

Importi

Nota Integrativa - Allegato 24

Proventi derivanti da:
Terreni e fabbricati 
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate 
Quote di fondi comuni di investimento 
Altri investimenti finanziari 670
Altre attività 11.438

Totale 12.108

Profitti sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall’alienazione di terreni e fabbricati
Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate 87
Perdite su fondi comuni di investimento 1.484
Perdite su altri investimenti finanziari 7.600
Altri oneri

Totale 9.171

Minusvalenze non realizzate 39.820

TOTALE GENERALE 61.099

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

II. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Oneri di gestione derivanti da:
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate
Altri investimenti finanziari 
Altre attività

Totale

Perdite sul realizzo degli investimenti
Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate
Perdite su altri investimenti finanziari 
Altri oneri

Totale

Minusvalenze non realizzate

TOTALE GENERALE
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Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici 
per singolo ramo - Portafoglio italiano

Codice ramo 03
Corpi di veicoli

terrestri

(denominazione)

Codice ramo 02
Malattie

(denominazione)

Codice ramo 01
Infortuni

(denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati + 2.249 2.759
Variazione della riserva premi (+ o -) - 26 -35
Oneri relativi ai sinistri - 924 1.158
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1) -
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) +
Spese di gestione - 367 558

Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) A 932 1.078
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B -475 -697
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C

Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) D
Quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E 13 15

Risultato del conto tecnico (+ o -) A + B + C - D + E) 470 396

Codice ramo 09
Altri danni

ai beni

(denominazione)

Codice ramo 08
Incendio ed

elementi naturali

(denominazione)

Codice ramo 07
Merci 

trasportate

(denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati +
Variazione della riserva premi (+ o -) -
Oneri relativi ai sinistri -
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1) -
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) +
Spese di gestione -

Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) A 
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C

Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) D
Quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E

Risultato del conto tecnico (+ o -) A + B + C - D + E)

Codice ramo 15
Cauzione

(denominazione)

Codice ramo 14
Credito

(denominazione)

Codice ramo 13
R.C. generale

(denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati +
Variazione della riserva premi (+ o -) -
Oneri relativi ai sinistri -
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1) -
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) +
Spese di gestione -

Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) A 
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C

Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) D
Quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E

Risultato del conto tecnico (+ o -) A + B + C - D + E)

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle “Altre riserve tecniche” anche la variazione della “Riserva per partecipazione agli utili e ristorni”
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Codice ramo 06
Corpi di veicoli

marittimi

(denominazione)

Codice ramo 05
Corpi di veicoli

aerei

(denominazione)

Codice ramo 04
Corpi di veicoli

ferroviari

(denominazione)

Nota Integrativa - Allegato 25

Codice ramo 12
R.C. veicoli

marittimi

(denominazione)

Codice ramo 11
R.C. aeromobili

(denominazione)

Codice ramo 10
R.C. autoveicoli

terrestri

(denominazione)

Codice ramo 18
Assistenza

(denominazione)

Codice ramo 17
Tutela

giudiziaria

(denominazione)

Codice ramo 16
Perdite

pecuniarie

(denominazione)
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Nota Integrativa - Allegato 26

Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni
Portafoglio italiano

Premi contabilizzati + 5.008 3.756 1.252
Variazione della riserva premi (+ o -) - -9 -7 -2
Oneri relativi ai sinistri - 2.082 1.423 659
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1) -
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) +
Spese di gestione - 925 1.168 -243

Saldo tecnico (+ o -) 2.010 1.172 838
Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) -
Quota dell’utile degli investimenti
trasferita dal conto non tecnico + 28 28

Risultato del conto tecnico (+ o -) 2.038 1.172 866

Rischi 
ceduti

Rischi 
diretti

Rischi delle assicurazioni dirette

21

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle “Altre riserve tecniche” anche la variazione della “Riserva per partecipazione agli utili e ristorni”

Rischi 
conservati

Totale
Rischi 

retroceduti
Rischi 

assunti

Rischi delle assicurazioni indirette

5 = 1 - 2 + 3 - 443
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Nota Integrativa - Allegato 27

Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo
Portafoglio italiano

Codice
ramo 03

(denominazione)

Codice
ramo 04

(denominazione)

Codice
ramo 05

(denominazione)

Codice
ramo 02

(denominazione)

Codice
ramo 01

(denominazione)

(*) La voce “riserve tecniche diverse” comprende, tra l’altro, le “altre riserve tecniche” e le “riserve tecniche allorché il rischio dell’investimento è sopportato dagli assicura-
ti e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione”.

(**) Somma algebrica delle poste relative al ramo ed al portafoglio italiano ricomprese nelle voci II.2, II.3, II.9, II.10 e II.12 del Conto Economico

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati + 261.436 318.934 44 176.121
Oneri relativi ai sinistri - 71.143 491.646 6.204
Variazione delle riserve matematiche e
delle riserve tecniche diverse (+ o -) (*) - 210.645 -153.031 39 178.349
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) + 16.086
Spese di gestione - 6.824 20.132 4 1.903
Redditi degli investimenti al netto
della quota trasferita al conto non tecnico (**) + 29.422 45.849 5 7.464

Risultato del lavoro diretto al lordo
delle cessioni in riassicurazione (+ o -) A 2.246 22.122 6 -2.871
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B -624 -36 2
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C 
Risultato del conto tecnico (+ o -) (A + B + C) 1.622 22.086 8 -2.871

Codice
ramo 06

(denominazione)
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Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita
Portafoglio italiano

Premi contabilizzati + 756.535 2.697
Oneri relativi ai sinistri - 568.993 516
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ o -) (*) - 236.002 697
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) + 16.086
Spese di gestione - 28.863 826
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (**) + 82.740
Risultato del conto tecnico (+ o -) 21.503 658

Rischi 
ceduti

Rischi 
diretti

Rischi delle assicurazioni dirette

21

(*) La voce “riserve tecniche diverse” comprende, tra l’altro, le “altre riserve tecniche” e le “riserve tecniche allorché il rischio dell’investimento è sopportato dagli assicura-
ti e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione”.

(**) Somma algebrica delle poste relative al ramo ed al portafoglio italiano ricomprese nelle voci II.2, II.3, II.9, II.10 e II.12 del Conto Economico
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Rischi 
conservati

Totale
Rischi 

retroceduti
Rischi 

assunti

Rischi delle assicurazioni indirette

Nota Integrativa - Allegato 28

5 = 1 - 2 + 3 - 443

753.838
568.477
235.305
16.086
28.037
82.740
20.845
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Totale rami

Nota Integrativa - Allegato 29

Sezione II: Assicurazioni vita

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati +
Oneri relativi ai sinistri -
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ o -) (2) -
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) +
Spese di gestione -
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (3) +

Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ o -) A 
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C 
Risultato del conto tecnico (+ o -) (A + B + C)

Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita
Portafoglio estero

Totale rami

Sezione I: Assicurazioni Danni

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati +
Variazione della riserva premi (+ o -) -
Oneri relativi ai sinistri -
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1) -
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) +
Spese di gestione -

Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) A 
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B 
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) C

Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) D
Quota dell’utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E

Risultato del conto tecnico (+ o -) (A + B + C - D + E)

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle “Altre riserve tecniche” anche la variazione della “Riserva per partecipazione agli utili e ristorni”
(2) La voce “riserve tecniche diverse” comprende, tra l’altro, le “altre riserve tecniche” e le “riserve tecniche allorché il rischio dell’investimento è sopportato dagli assicura-

ti e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione”.
(3) Somma algebrica delle poste relative al portafoglio estero ricomprese nelle voci II.2, II.3, II.9, II.10 e II.12 del Conto Economico
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Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

CollegateConsociateControllateControllanti

Proventi da investimenti 
Proventi da terreni e fabbricati 
Dividendi e altri proventi da azioni e quote 
Proventi su obbligazioni 135 135
Interessi su finanziamenti 
Proventi su altri investimenti finanziari
Interessi su depositi presso imprese cedenti

Totale 135 135
Proventi e plusvalenze non realizzate su investimenti a 
beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio 
e derivanti dalla gestione dei fondi pensione 7.534 10.832 18.366
Altri proventi

Interessi su crediti 
Recuperi di spese e oneri amministrativi 
Altri proventi e recuperi 765 119 884

Totale 765 119 884

Profitti sul realizzo degli investimenti (*) 12 12
Proventi straordinari

TOTALE GENERALE 8.446 10.951 19.397

I: Proventi

CollegateConsociateControllateControllanti

Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi:
Oneri inerenti gli investimenti 1.572 1.572
Interessi su passività subordinate 428 285 713
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori
Interessi su debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 
Interessi su debiti derivanti da operazioni di riassicurazione
Interessi su debiti verso banche e istituti finanziari 
Interessi su debiti con garanzia reale 
Interessi su altri debiti 
Perdite su crediti 
Oneri amministrativi e spese per conto terzi 
Oneri diversi 24 24

Totale 452 1.857 2.309
Oneri e minusvalenze non realizzate su investimenti a 
beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio 
e derivanti dalla gestione dei fondi pensione 4.061 3.049 7.110
Perdite sul realizzo degli investimenti (*) 
Oneri straordinari 

TOTALE GENERALE 4.513 4.906 9.419

II: Oneri

(*) Con riferimento alla controparte nell’operazione

Altre Totale

Nota Integrativa - Allegato 30

Altre Totale
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Nota Integrativa - Allegato 31

Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto

L.P.S.Stabilimento

Gestione vita

L.P.S.Stabilimento

Gestione danni

Premi contabilizzati:
in Italia 5.008 756.535 761.543
in altri Stati dell’Unione Europea 
in Stati terzi

Totale 5.008 756.535 761.543

Stabilimento L.P.S.

Totale
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Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci 

TotaleGestione
vita

Gestione
danni

Nota Integrativa - Allegato 32I: Spese del personale

Spese per prestazioni di lavoro subordinato:
Portafoglio italiano:
- Retribuzioni 356 2.022 2.378
- Contributi sociali 97 549 646
- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto e obblighi simili 26 145 171
- Spese varie inerenti al personale 22 122 144

Totale 501 2.838 3.339
Portafoglio estero:

- Retribuzioni 
- Contributi sociali 
- Spese varie inerenti al personale 

Totale
Totale complessivo 501 2.838 3.339
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:

Portafoglio italiano 32 32
Portafoglio estero

Totale 32 32
Totale spese per prestazioni di lavoro 501 2.870 3.371

II: Descrizione delle voci di imputazione

Oneri di gestione degli investimenti 41 273 314
Oneri relativi ai sinistri 62 201 263
Altre spese di acquisizione 200 808 1.008
Altre spese di amministrazione 198 1.588 1.786
Oneri amministrativi e spese per conto terzi
Totale 501 2.870 3.371

Numero

III: Consistenza media del personale nell’esercizio

Dirigenti 6
Impiegati 39
Salariati 
Altri
Totale 45

Numero Compensi
spettanti

IV: Amministratori e sindaci

Amministratori 11 275
Sindaci 3 106
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Parte C
Altre informazioni

� Margine di solvibilità

Rami Vita
Rami Danni

� Copertura delle riserve tecniche

Rami Vita
Rami Danni

� Rendiconto finanziario

� Stato patrimoniale riclassificato

� Conto economico
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Parte C -  Altre  informazioni

MARGINE DI SOLVIBILITÀ

Il prospetto che segue evidenzia in forma sintetica, quanto indicato in forma analitica nei “prospetti dimostrativi dei margini di solvibi-
lità del ramo danni e del ramo vita”, ed in particolare l’ammontare degli elementi costitutivi del margine di solvibilità (Patrimonio dis-
ponibile), il margine di solvibilità richiesto (determinato con i criteri di cui al Provvedimento ISVAP n° 2322 del 6 dicembre 2004), la
carenza del patrimonio disponibile rispetto al margine di solvibilità richiesto per i rami vita e l’eccedenza del patrimonio disponibile
rispetto ai margini di solvibilità richiesti per i rami danni.

RAMI VI

PATRIMONIO DISPONIBILE Margine di solvibilità richiesto Eccedenza sul margine

Totale 68.670 69.700 (1.030)

RAMI DANNI

PATRIMONIO DISPONIBILE Margine di solvibilità richiesto Eccedenza sul margine

Totale 4.347 2.000 2.347

I margini di solvibilità, determinati a norma del Provvedimento ISVAP n° 2322 del 6 dicembre 2004, ammontano al 31.12.2006 per i Rami
Vita a k7 69.700 (quota di garanzia k7 23.232) e per i Rami Danni a k7 2.000 (pari alla quota di garanzia), e risultano coperti dai mezzi
propri della Compagnia che sono pari a complessivi k  68.670 nei Rami Vita (al netto del dividendo che si propone di distribuire pari a
k7 13.321) ed a k7 4.347 dei Rami Danni (al netto del dividendo che si propone di distribuire pari a k7 679) evidenziando rispettiva-
mente una carenza pari a k7 1.030 per i Rami Vita ed una eccedenza di k7 2.347 per i Rami Danni.

Le condizioni di copertura del margine di solvibilità saranno comunque mantenute a seguito della delibera di aumento del capitale socia-
le per k7 16.000, da attribuirsi interamente alla gestione vita su cui è chiamata a deliberare l’Assemblea degli azionisti convocata in ses-
sione straordinaria per il prossimo 18 aprile 2007 antecedentemente all’approvazione del bilancio.

COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE

Rami Vita

Nel bilancio della Società sono iscritte fra gli elementi dell’attivo (con specifico riferimento al portafoglio titoli) disponibilità delle specie
previste dall’art. 26 del D. Lgs. 17/3/95 n° 174 (così come sostituito dal D.Lgs. n. 209), di attuazione alla direttiva 92/96/CEE in materia
di assicurazione diretta sulla vita, per un ammontare pari a k7 1.216.914, non inferiore alle riserve tecniche di cui all’art. 24 del predetto
decreto, che ammontano a k7 1.199.957.

Le singole specie di disponibilità poste a copertura delle riserve tecniche soddisfano i rapporti previsti dal provvedimento ISVAP n° 147/96
che ha stabilito le quote massime delle riserve tecniche che le imprese possono coprire con le singole specie di disponibilità, indicate al
comma 2 dell’art. 26 del D. Lgs. 17/3/95 n° 174 (così come sostituito dal D.Lgs n. 209), di attuazione della direttiva 92/96/CEE in materia
di assicurazione diretta sulla vita.

Rami Danni

Nel bilancio della società sono iscritte fra gli elementi dell’attivo (con specifico riferimento al portafoglio titoli) disponibilità delle specie
previste dal D. Lgs. 17/3/95 n° 175 (così come sostituito dal D. Lgs. n. 209), di attuazione alla direttiva 92/96/CEE in materia di assicu-
razione diretta diversa dall’assicurazione sulla vita, per un ammontare pari a k7 5.722, non inferiore alle riserve tecniche di cui agli art.
23 e successivi del predetto decreto, che ammontano a k7 2.095.

Le singole specie di disponibilità poste a copertura delle riserve tecniche soddisfano i rapporti previsti dal provvedimento ISVAP n°
147/96 che ha stabilito le quote massime delle riserve tecniche che le imprese possono coprire con le singole specie di disponibilità, indi-
cate dal D. Lgs. 17/3/95 n° 175 (così come sostituito dal D. Lgs. n. 209), di attuazione della direttiva 92/96/CEE in materia di assicura-
zione diretta diversa dalle assicurazioni sulla vita.

RENDICONTO FINANZIARIO 

L’allegato di seguito riportato, evidenzia i flussi di liquidità generati sia dalla gestione reddituale che da altre variazioni patrimoniali,
nonché gli impieghi di liquidità in investimenti effettuati nel corso dell’esercizio, confrontati con quelli dell’esercizio precedente.
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RENDICONTO FINANZIARIO (in migliaia di 77) - Esercizio 2006

2006 2005

FONTI DI FINANZIAMENTO

Liquidità generate della gestione reddituale dell’esercizio:

Risultato dell’esercizio 15.197 23.812 

Rettifiche in più (meno) relative a voci che non hanno effetto sulla liquidità: -                       - 

Aumento (diminuzione) Ris. Tec. - Rami Danni -39 93 
Aumento (diminuzione) Ris. Tec. - Classe C 393.642 252.444 
Aumento (diminuzione) Riserve tecniche - Classe D -151.665 294.927 
Ammortamenti 131 224 
Accant.to T.F.R. dell’esercizio 98 64 
Oneri (proventi) per scarti d'emissione classe C -3.209 -1.191 
Oneri (proventi) per scarti d'emissione classe D -3.611 1.039 
Minusvalenze da valutazioni titoli 6.597 1.904 
(Riprese di valore) da valutazioni titoli -410 - 889 
Svalutaz. (Rivalutaz.) su titoli Classe D.I -12.224 -96.514 
Capitalizzazioni su titoli classe D I -30.445 -23.866 
Variazione cambi su titoli 98 -376 

214.160 451.671 

Disinvestimenti
Titoli a reddito fisso 827.252 244.784 
Partecipazioni 257.752 219.001 
Fondi comuni di investimento 14.515 40.550 
Titoli classe D I 535.177 559.798 
Trasferimento titoli da classe D a classe C 21.854 - 
Variazione classe D.I. “Banche” 4.971 956 
Alienazione beni ammortizzabili - 11 

1.661.521 1.065.100 

(Aumento) diminuzione dei crediti e delle attività diverse e dei ratei e risconti -10.295 -14.896 
Aumento (diminuzione) dei debiti e delle passività - -
diverse e dei ratei e risconti -1.082 15.274 

Totale fonti gestionali (A) 1.864.304 1.517.149 

Fonti di finanziamento originate da operazioni sul capitale
Aumento di capitale (Prestito subordinato) -
Aumento di capitale sociale 11.500 - 

Totale fonti (A) 1.875.804 1.517.149 

Impieghi di liquidità
Acquisti di attività:
Titoli a reddito fisso 1.125.351 435.293 
Partecipazioni 302.605 262.240 
Fondi comuni di investimento 14.818 33.821 
Trasferimento titoli da classe D a classe C 21.854 20.919 
Titoli Classe D.I. 364.017 735.649 
Variazione classe D.I. “Banche” - - 
Pagamento dividendi 22.304 9.000 
Immobilizzazioni 34 83 

1.850.983 1.497.005 

Totale impieghi (B) 1.850.983 1.497.005 

Variazione di disponibilità (A-B) 24.821 20.144 

Disponibilità
Cassa, banche inizio esercizio 40.230 20.086 
Cassa, banche fine esercizio 65.051 40.230 

Variazione di disponibilità 24.821 20.144 

Parte C -  Altre  informazioni
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Parte C -  Altre  informazioni

RAPPORTI INFRAGRUPPO

Per quanto riguarda i rapporti con Banca Popolare di Milano e le altre Società del Gruppo Bipiemme, gli stessi hanno coperto molteplici
aspetti dell’attività aziendale, che in particolare hanno riguardato:
� con Banca Popolare di Milano, gli aspetti inerenti le funzioni di banca depositaria e di soggetto collocatore primario dei prodotti assi-
curativi offerti dalla Compagnia; con la stessa Banca sono stati inoltre intrattenuti rapporti di conto corrente e di custodia titoli di pro-
prietà ed è stato stipulato il contratto di locazione dei locali dove sono ubicati gli uffici della Società;
� con Banca di Legnano gli aspetti inerenti le funzioni soggetto collocatore dei prodotti assicurativi offerti dalla Compagnia, con la stes-
sa Banca sono stati inoltre intrattenuti rapporti di conto corrente;
� con Cassa di risparmio di Alessandria gli aspetti inerenti le funzioni di soggetto  collocatore dei prodotti assicurativi offerti dalla
Compagnia, con la stessa Banca sono stati inoltre intrattenuti rapporti di conto corrente;
� con Cassa di risparmio di Asti gli aspetti inerenti le funzioni di soggetto  collocatore dei prodotti assicurativi offerti dalla Compagnia,
con la stessa Banca sono stati inoltre intrattenuti rapporti di conto corrente;
� con Bipiemme Private Banking Sim gli aspetti inerenti le funzioni di soggetto collocatore dei prodotti assicurativi offerti dalla
Compagnia;
� con Bipiemme Gestione SGR le funzioni di gestore del patrimonio libero e delle gestioni separate della Compagnia, l’attività di con-
sulenza per l’asset allocation relativa alle polizze unit linked, nonché la sottoscrizione di quote di fondi comuni della Società sottoscritti
dalla Compagnia nell’ambito dei prodotti unit linked;
� con la società We@Service i servizi connessi al presidio informatico del sito internet aperto da Bipiemme Vita;
� con la società Bpm Fund Management la sottoscrizione di quote di fondi comuni della Società sottoscritti dalla Compagnia nell’am-
bito dei prodotti unit linked.

Per quanto riguarda i rapporti con Milano Assicurazioni e le altre Società del Gruppo Fonsai nel corso dell’esercizio 2006 non si sono
intrattenuti rapporti infragruppo.

Milano, 13 marzo 2007

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente

(Prof. Dott. Rocco Corigliano)
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Relazione attuariale sulle riserve tecniche
di cui all’art. 36, comma 2, del D. Lgs. 209 del settembre 2005
per il Bilancio al 31 dicembre 2006 della Società Bipiemme
Vita S.p.A.

con sede a Milano in Via del Lauro, 1 
autorizzata all’esercizio delle attività di assicurazione sulla vita
nei rami I, III, IV, V e VI, e nei rami (1), infortuni e (2), malattia,
del settore danni

Esercizio 2006

(Valore in Euro)
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La presente relazione redatta in linea con lo schema all’uopo predisposto dall’organo di controllo, l’ISVAP, con circolare 344/D del 2 otto-
bre 1998, è articolata in modo da descrivere, in maniera autonoma nei confronti della Compagnia, le diverse fasi del processo assuntivo,
amministrativo, contabile, tecnico e finanziario, nonché di valutazione delle riserve tecniche con una opportuna stratificazione del porta-
foglio secondo le specifiche tipologie di cui agli art. 36 e 41 del d.lgs 209/05.

1. Controlli di verifica sul portafoglio

L’attività di controllo ai fini della presa in carico delle movimentazioni di portafoglio, è stata esplicata, con periodicità trimestrale, nel
preciso intento di analizzare i flussi di entrata e di uscita che determina una variazione delle riserve bilanciali dall’inizio dell’esercizio,
poste uguali a quelle consolidate nell’esercizio precedente, fino alla data della nuova costituzione, ossia al 31-12-2006.
Sono stati inoltre predisposti controlli in via continuativa con riferimento all’accertamento della corretta determinazione del portafoglio
utilizzato per il calcolo delle riserve con la selezione di un campione di polizze a riserva e alla verifica dei calcoli effettuati mediante con-
fronto con il supporto cartaceo.
Si evidenzia altresì che tutte le formule implementate nei programmi informatici di calcolo vengono testate dall’attuariato.
Le verifiche operate nel corso dell’esercizio 2006 non hanno evidenziato differenze apprezzabili.

2. Procedimenti eseguiti e valutazioni operate
per il calcolo delle riserve tecniche

Tutte le riserve tecniche di bilancio sono state calcolate singolarmente per ogni contratto, per anno di effetto, all’interno di ogni anno di
effetto per età all’ingresso, e, a seconda della forma di assicurazione, per età raggiunta e per durata residua all’epoca di calcolo, conside-
rando le basi tecniche del primo ordine sia per gli aspetti demografici che per quelli finanziari e le polizze emesse che al 31 dicembre 2006
risultavano in vigore.

Nell’allegato 1 alla presente relazione, sono elencate le forme assicurative del portafoglio assicurativo nei Rami Vita della Società, con
l’indicazione del codice di tariffa, delle basi tecniche dei contratti in vigore al 31-12-2006.
Alcune forme assicurative sono state introdotte nel corso del 2006.
All’uopo si descrivono i criteri di calcolo delle singole componenti delle riserve tecniche, con riferimento alle voci previste dalla 344/D.

3. Criteri di calcolo

3.1 Riserve matematiche

Le riserve matematiche sono state determinate con il metodo prospettivo, senza eseguire alcun tipo di correzione relativamente ai cari-
camenti (zilmeraggio) in conformità con il metodo di calcolo adottato negli esercizi precedenti, usando le basi tecniche di primo ordine
adottate per la determinazione dei tassi di premio puro e di tariffa, in linea con gli impegni assunti dalla Società, di cui alle Condizioni
Speciali delle singole forme tariffarie ed ai criteri di rivalutazione.

La riserva matematica al 31 dicembre, sia delle forme a premio annuo che di quelle a premio unico, è stata calcolata per interpolazione
lineare tra due successivi anniversari.
Per le tariffe 41A, 41B, 413A e 413B l’interpolazione lineare adottata è con ipotesi di centralizzazione annua e le riserve da interpolare
sono state entrambe calcolate con il capitale rivalutato nell’esercizio 2006 mentre  la riserva interpolata è stata rivalutata secondo la
misura di rivalutazione in vigore dal 1 gennaio 2007.

Per le forme a premio annuo la riserva matematica è stata altresì implementata del riporto premi a premio puro e della riserva spese
future, considerando la quota di premio e di caricamento di gestione di competenza dell’esercizio.

Il tasso di rendimento relativo all’esercizio 2006 realizzato dalla gestione separata GEST LIRE, è stato del 3,42%; per la gestione sepa-
rata SICURGEST è stato del 5,79%, per le gestioni separate GEST USD, GEST DEM, GEST ECU, è stato rispettivamente del 4,55%, del
2,38% e del 3,52%. Tutti questi vengono riconosciuti dal 1 gennaio 2007. Tutti i tassi di cui sopra sono certificati dalla Società di Revisione
Ernest & Young e sono gli stessi adottati nel calcolo delle riserve matematiche. La misura annua di rivalutazione è stata quindi deter-
minata applicando un’aliquota di retrocessione diversificata a seconda della tipologia di contratto e dell’importo del premio pagato tra
l’80% e il 100%, ed utilizzando il metodo del “quoziente”.
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I rendimenti mensili lordi di CONSOLIDA, nei mesi di osservazione dall’1 novembre 2005 al 31 ottobre 2006, riconosciuti il primo gior-
no del secondo mese successivo a quello di osservazione, sono rispettivamente 0,26%, 0,48%, 0,26%, 0,30%, 0,51%, 0,21%, 0,27%, 0,28%,
0,27%, 0,39%, 0,27%, 0,29%, tali tassi sono attestati dalla Società di Revisione Ernest & Young la quale ha certificato in 3,73% il tasso di
rendimento annuo della stessa gestione. La misura mensile di rivalutazione è stata determinata sottraendo al rendimento medio mensi-
le lordo la commissione mensile dello 0,083%.

Per la copertura caso morte di gruppo relativa alla convenzione stipulata con la BPM nell’esercizio 1999, di durata monoannuale
dall’1/1/2006 al 31/12/2006, è stata accantonata una riserva di stabilità di 7 1.307.551,71 ed una riserva per incremento provvigionale di
816.451,85 da riconoscere nell’esercizio 2007. La stessa convenzione relativa alla BDL è stata sostituita dall’1/1/2006 da una nuova, este-
sa anche alla Cassa di Risparmio di Alessandria, sempre con copertura di durata monoannuale  dall’1/1/2006 al 31/12/2006, per la quale
è stata accantonata una riserva di stabilità di 7 161.938,28 ed una riserva per incremento provvigionale di 7 163.935,13 da riconoscere
nell’esercizio 2007.

Per la copertura temporanea caso morte di gruppo relativa alla convenzione stipulata nell’esercizio 1994 e rinnovata nel 1999, sempre di
durata monoannuale dall’1/1/2006 all’31/12/2006, è stata accantonata una riserva per bonus di 7 63.565,02 da riconoscere nell’esercizio 2007.

Per il prodotto Satellite, copertura temporanea caso morte a tasso di premio medio, oltre alla riserva matematica è stata accantonata una
riserva di stabilità di 7 168.756,64.

Per le forme assicurative index linked e unit linked la riserva matematica è stata calcolata tenendo opportunamente conto delle disposi-
zioni contenute nell’art. 41 comma 1 e 2 del D.lgs 209/05:

– index linked: il valore della riserva matematica è rappresentato dal controvalore del titolo al 31 dicembre 2006 calcolato e fornito da
Banca Akros S.p.A. (Calculation agent).

– unit linked: il valore della riserva matematica è rappresentato direttamente dal controvalore delle quote assicurate alla data di bilan-
cio, calcolate sulla base del valore unitario delle medesime al 31 dicembre 2006, rispettivamente per ciascun fondo interno “Financial”
e “AZ” e del fondo esterno Cosmos Growth Fund. Tali valori sono di seguito riportati:

Fondi Quota al 31.12.2006
Financial Vita Obbligazionario 6,14
Financial Vita Azionario 5,83
Financial Vita Bilanciato 6,11
Financial Riserva Euro 5,85
Financial Global Bond 5,64
Financial Prudente 5,26
Financial Equilibrato 5,05
Financial Audace 4,74
Financial Geographic Areas 4,14
Financial Industrial Sector 4,27
Financial Aurora edizione marzo 2002 4,82
Financial Aurora edizione giugno 2002 4,88
Financial Aurora edizione ottobre 2002 4,78
Financial Aurora edizione dicembre 2002 4,81
Financial Fortezza 5,24
Fondo AZ 30 5,60
Fondo AZ 50 5,77
Fondo AZ 80 6,11
Fondo AZ Flex 5,05
Cosmos Growth Fund 4,68

Per i premi versati nel periodo compreso tra il giorno successivo la data di calcolo dell’ultima quota di dicembre 2006 e il 31 dicembre
2006, per i quali ancora non si conosce il valore della quota da attribuire, è stata accantonata una riserva matematica di 7 188.331,54,
importo uguale alla liquidità non ancora investita.

3.2 Riserve aggiuntive (art 36, comma 1, D. Lgs. 209/05)

Con riguardo al rischio di tasso d’interesse, è stata condotta una analisi sulla redditività prospettica degli attivi presenti nelle gestioni
separate, coerentemente a quanto disposto dal provvedimento ISVAP n. 1801/2001.
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L’analisi di dettaglio è stata effettuata sul 100% delle riserve matematiche legate alle gestioni separate e ha fornito il seguente vettore
di rendimenti:

Tasso impegnato 2007 2008 2009 2010 2011
GEST LIRE 4% - 3% - 2% 3,12% 2,91% 3,37% 3,10% 2,74%
SICURGEST 3%-2,5%-2,25%-2% 3,37% 3,79% 3,83% 3,82% 3,98%
GEST ECU 3% 3,38% 4,11% 3,83% 3,70% 3,41%
GEST DEM 3% 2,64% 3,85% 4,04% 4,04% 4,04%
BPMGEST USD 3% - 2% 5,86% 6,63% 5,59% 5,02% 7,40%
CONSOLIDA 0% 3,50% 3,61% 3,80% 4,03% 4,08%

Le risultanze di dette valutazionihanno evidenziato per le tariffe con prestazioni ancorate alle gestioni separate GEST LIRE, GEST ECU
e GEST DEM, la necessità di riserva aggiuntiva.

La determinazione del rendimento prevedibile delle attività rappresentative delle riserve tecniche e la valutazione della riserva aggiun-
tiva per rischio di tasso di interesse sono state effettuate secondo i principi contenuti nelle “Linee guida su determinazione del rendi-
mento prevedibile e riserva aggiuntiva per rischio di tasso di interesse” trasmesse dall’Ordine Nazionale degli Attuari e dal Consiglio
Nazionale degli Attuari in data 22 dicembre 2003.
La riserva aggiuntiva è stata calcolata sulla base dell’80% del rendimento realizzabile, come somma dei valori attuali medi dei fabbiso-
gni periodali di integrazione al minimo delle riserve matematiche, calcolati compensando tra linee di garanzia della stessa gestione sepa-
rata.

Per i contratti in portafoglio al 31 dicembre 2006 di rendita differita o che prevedono l’opzione a scadenza di conversione in rendita del
capitale maturato con basi demografiche stabilite all’emissione contrattuale si è accantonata la riserva per basi demografiche determi-
nata per tener conto di un sfavorevole differenza tra le basi tecniche di primo ordine e l’andamento prevedibile della mortalità dei perci-
pienti rendita assicurativa.

In linea con quanto effettuato negli esercizi precedenti la Compagnia ha determinato un primo livello d’integrazione adottando la base
tecnica di secondo ordine “RG48 ANIA 1998”.

Visto che dall’analisi del portafoglio della Compagnia sono risultate al 31 dicembre 2006 solo diciannove rendite in godimento tutte pro-
venienti da conversione a scadenza del capitale maturato, essendo pressoché nulla la propensione alla liquidazione dei capitali matura-
ti in forma di rendita, si è proceduto come segue:
– per i contratti di rendita differita si sono considerati i soli casi  con rendita maturata alla data di calcolo uguale o superiore a 7 1.859,00

e una propensione alla prestazione in rendita alla fine del differimento del 5,1762% fino a tutto l’esercizio 2007, con una crescita linea-
re tale da arrivare al 100% nel 2045.

– Per i contratti di capitale differito con opzione a scadenza di conversione in rendita si sono considerati i soli casi  con capitale matu-
rato alla data di calcolo uguale o superiore a 7 20.658,00 e una propensione alla conversione in rendita alla fine del differimento dell’
1,9055% fino a tutto l’esercizio 2007, con una crescita lineare tale da arrivare al 100% nel 2050.

Poiché però dall’esercizio 2006 per la conversione in rendita la tariffa utilizzata dalla Compagnia è calcolata con la base demografica
“IPS55 ANIA 2005”, si è provveduto ad un ulteriore livello d’integrazione sulla base dell’incremento percentuale dell’annualità di con-
versione relativo all’utilizzo dell’IPS55 al posto dell’RG48 sulla base dell’età media degli assicurati valutata per tariffa.

3.3 Riserve addizionali (art 41, comma 4, D.lgs. 209/05)

In base a quanto previsto dal comma 4 dell’art. 41 del D.lgs 209/05, sono state accantonate riserve addizionali per le polizze index linked
e unit linked, a fronte delle prestazioni aggiuntive  in caso di premorienza offerte da tali tipologie di contratto.
Il calcolo è stato effettuato sul portafoglio premi suddiviso per tariffa analiticamente polizza per polizza per tutte quelle che al 31 dicem-
bre 2006 risultavano in vigore, considerando le basi tecniche del primo ordine e le metodologie di calcolo riportate nelle relative note tec-
niche.

3.4 Riserve per spese future (art 36, comma 1, D.lgs. 209/05)

Sono state determinate, polizza per polizza, sulla base dei caricamenti e delle basi tecniche del primo ordine delle relative tariffe.
Per i contratti index linked, e unit linked nel calcolo si è tenuto conto che una parte del caricamento di gestione è stato consumato nel-
l’esercizio stesso di emissione, e rispettivamente il 25% per le index, il 30% per “Fenice” (anche per la parte di ramo I) ed il 50% per tutte
le altre unit ad eccezione dei contratti relativi al prodotto Duetto per i quali è stato riservato l’intero caricamento di gestione.
Per la determinazione delle riserve per le spese di gestione la Compagnia ha applicato la stessa metodologia delle riserve matematiche
al 31 dicembre senza però rivalutazione.
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3.5 Riserve per somme da pagare (art 36, comma 3, D.lgs. 209/05)

In conformità ai criteri previsti dall’art. 36 del D.lgs 209/05, sono state accantonate riserve sufficienti a far fronte al pagamento di capi-
tali derivanti da scadenze posteriori al 30 giugno 2005, riscatti, rendite e sinistri per i quali il diritto è già maturato al 31 dicembre 2006.

3.6 Riserve per le assicurazioni complementari (art 36, comma 5, D.lgs. 209/05)

Non sono previste riserve per le assicurazioni complementari ai sensi del comma 5 dell’art. 36 del D.lgs. 209/05.

4. Valutazioni tecniche

Le basi adottate per le valutazioni sono le medesime autorizzate dal Ministero dell’Industria, del commercio e dell’Artigianato per l’ap-
provazione dei tassi di tariffa secondo quanto previsto dal D.M. n.164 del 2 luglio 1987; per le tariffe segnalate all’ISVAP in base alla
“comunicazione sistematica” di cui all’ art. 32, comma 6, del d.lgs 209/05. Tali basi sono riportate nell’allegato alla presente.

5. Valori

In conformità a quanto sopra esposto, si riportano, suddivisi fra le principali tipologie tariffarie, i seguenti ammontare di riserve tecni-
che al 31 dicembre 2006 e i relativi scostamenti rispetto al bilancio 2005. Gli importi sono espressi in Euro.

31 dicembre Variazione
2006 Bilancio 2005/Bilancio 2006

a) Riserve matematiche 3.435.736.915,86 236.953.318,34
di cui:
- Assicurazioni rivalutabili e temporanee 1.172.482.002,61 388.618.831,37
- Assicurazioni unit linked 1.171.079.821,04 - 107.999.275,23
- Assicurazioni index linked 1.092.175.092,21 - 43.666.237,80

b) Riserve per somme da pagare 34.900.095,06 6.912.804,52
c) Altre riserve tecniche 27.538.424,61 - 1.191.703,71
Totale riserve di bilancio 3.498.175.435,53 242.674.419,15

6. Osservazioni

Come per gli esercizi precedenti si sono rilevate differenze tra gli importi a riserva matematica dei contratti unit linked e gli importi degli
attivi dei relativi fondi di gestione. Tale differenza è dovuta alla diversa approssimazione del valore delle quote utilizzate dai due diffe-
renti sistemi di calcolo del passivo e dell’attivo, rispettivamente alla seconda ed alla quarta cifra decimale.

7. Rilievi

Nessun rilievo
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8. Attestazione

Sulla base di quanto sopra esposto, attesto in conclusione che a mio giudizio nel loro complesso le riserve tecniche per i contratti del por-
tafoglio italiano esposte nella situazione della Società Bipiemme Vita S.p.A. al 31/12/2006 sono sufficienti a garantire le obbligazioni
assunte in base ai principi attuariali indicati negli art. 36 e 41del d.lgs. 209/05, delle disposizioni impartite dall’ISVAP, nonché delle rego-
le applicative dei principi attuariali riconosciuti dallo stesso.

Milano, 26 febbraio 2007

L’Attuario Incaricato
(D.ssa Marta Calisse)
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Allegati alla relazione tecnica 31.12.2006

� Allegato 1
Riepilogo portafoglio

� Allegato 2

Tabella delle riserve tecniche per gestione separata e linea di garanzia

� Allegato 3

Tabella delle riserve tecniche per ramo

Esercizio 2006

(Valore in migliaia di Euro)
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Allegato 1 alla relazione tecnica - 31.12.2006

TotaleAltre riserveRiserva di 
gestione

Riserva
matematica

Base 
tecnica

Raggruppamenti tariffari

Capitale differito a premio unico, con controassicuraz.
e rivalutazione del capitale (41) SIM 1971  4% 74.322.323,31 323.522,69 873.993,25 75.519.839,25 

Capitale differito a premio unico, con controassicuraz.
e rivalutazione del capitale (410) SIM 1971  0% 10.174.539,85 46.609,53 79.196,38 10.300.345,76 

Capitale differito a premio unico, con controassicuraz.
e rivalutazione del capitale, legato a valuta (413) SIM 1971  3% 2.957.001,30 10.050,51 3.756,98 2.970.808,79 

Capitale differito a premio unico, con controassicuraz.
e rivalutazione del capitale, legato a valuta (410E) SIM 1971  0% 56.138,77 387.30 - 56.526,06 

Capitale differito a premio annuo, con controassicuraz.
e rivalutazione del capitale a tassi di premio medi (410 C) SIM 1991  0% 1.438.058,07 12.805,34 506,97 1.451.424,38 

Capitale differito a premio annuo, con controassicuraz.
e rivalutazione del capitale e del premio a tassi di premio 
medi (400) SIM 1991  0% 32.502.193,10 67.013,79 187.705,24 32.756.912,13 

Capitale differito a premio annuo, con controassicuraz.
e rivalutazione del capitale e del premio a tassi di premio 
medi (420) SIM 1991  0% 4.013.608,42 7.321,20 5.253,17 4.026.182,79 

Termine fisso a premio annuo e capitale rivalutabile 
(25 T - L) SIM 1981  0% 474.970,72 2.086,78 - 477.057,50 

Capitalizzazione a premio unico 
(900 - 901 - 902 - 907 - 908 - 909 - 911 - 916 - 910) 0% 288.126.867,67 720.912,64 24.767,01 288.872.547,32 

Termine fisso a premio unico con capitale indicizzato e SIM 1991  0%, 1.092.175.092,21 8.977.670,37 869.682,00 1.102.022.444,58
rendimento minimo garantito (25 i) 4% copertura

caso morte

Vita intera a premio unico ricorrente (11PR - 11DR - 11PS) SIM 1991  0% 88.150.498,50 1.142.555,25 - 89.293.053,75 

Vita intera a premio unico ricorrente (11F - 11FN) SIM 1991  0% 2.296.707,68 62.737,30 - 2.359.444,98
in differimento

RG 48 M e F
2%

in godimento 

Mista a premio unico con rivalutazione del capitale e SIM 1991  0% 353.872.347,06 2.603.316,49 - 356.475.663,55
cedola annua (21CE - CF - CG - CH - CJ - CL - CK)

Capitale differito a premio unico, con controassicuraz. e SIM 1991  0% 164.573.706,68 514.324,59 - 165.088.031,27
rivalutazione del capitale (410G - H - I - L - P - Q)

Rendite rivalutabili, in opzione da prodotti di ramo III IPS55  2% 62.281,73 778,53 - 63.060,26 
(33BP - 33B2)

Temporanea in caso di morte a premio annuo SIM 1991  4% 106.087,80 4.025,71 - 110.113,51 
(50V - VD - VB - VF)

Temporanea di gruppo in caso di morte (81) SIM SIF - - 63.565,02 63.565,02 
1991  4%

Temporanea di gruppo in caso di morte a tasso di SIM 1991  3% - - 2.618.633,61 2.618.633,61
premio medio (81 MO)

Riepilogo portafoglio
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TotaleAltre riserveRiserva di 
gestione

Riserva
matematica

Base 
tecnica

Raggruppamenti tariffari

Mista a premio unico a capitale maggiorato in caso di SIM 1991  0% 695.479.248,18 4.257.332,52 1,752,252,35 701.488.833,05
morte, espresso in quote di fondi comuni di (mom garantito)
investimento (70 4% copertura

caso morte 

Termine fisso a premio unico con protezione del SIM 1991  0%, 102.315.898,66 555.604,02 71.887,57 102.943.390,25
capitale a scadenza e capitale maggiorato in caso di 4% copertura

morte, espresso in quote di fondi comuni di caso morte
investimento (25G)

Termine fisso a premio unico con protezione del SIM 1991  0%, 130.823.052,83 777.974,30 140.375,85 131.741.402,98
capitale a scadenza e capitale maggiorato in caso di 4% copertura
morte, espresso in quote di fondi comuni di caso morte
investimento (25G6) 

Termine fisso a premio unico con protezione del SIM 1991  0%, 141.417.989,69 680.908,20 97.165,76 142.196.063,65 
capitale a scadenza e capitale maggiorato in caso di 4% copertura
morte, espresso in quote di fondi comuni di caso morte
investimento (25G5)

Vita intera a premio unico e ricorrente, con SIM 1991  0%, 135.124.841,51 1.574.341,11 136.699.182,62
rivalutazione mensile del capitale  4% copertura
(21UB - HU...21TU - TR…) caso morte

Vita intera a premio unico e ricorrente, con capitale SIM 1991  0%, 100.133.719,33 1.215.722,29 82.417,72 101.431.859,34
espresso in quote di fondi comuni di investimento  4% copertura

(21UB - HU...21TU - TR…) caso morte

Rendita vitalizia rivalutabile, pagabile in caso di non SIM 1991 148.996,19 1.973,02 - 150.969,21
autosufficienza, con controass, a premio annuo costante corrette e
temporaneo (10LT) basi tecniche

Munchener
Ruck 2,5% 

Temporanea in caso di morte e invalidità totale e SIM 1991  0% 325.016,04 61.435,64 - 386.451,68
permanente a premio unico (55PR)

Capitale differito a premio unico, con controassicuraz. SIM 1971  3% 118.526,55 - 3.354,75 121.881,30
e rivalutazione del capitale (413 C)

Rendita vitalizia differita a premio unico e prestazione SIM 1971 10.955.093,03 249.427,40 385.131,45 11.589.651,88
rivalutabile, con controass. (31) differimento

SIM 1971 PS
SIF PS

godimento 4% 

Riserve per somme da pagare 34.900.095,06

Totale riserve 3.432.144.804,88 23.870.836,50 42.159.794,15 3.498.175.435,53 

Di cui totale riserve matematiche calcolate in base ai premi puri 3.456.015.641,38 

3_BPM VITA_tracc.qxp  27-06-2007  10:11  Pagina 185



186 Allegati  al la  relazione tecnica

Allegato 2 alla relazione tecnica - 31/12/2006

Tabella delle riserve tecniche per gestione separata e linea di garanzia

2,50%2,25%2%0%Gestione separata

Linea di garanzia

GEST LIRE 19.905.172,82 35.047.753,57 86.482.015,49 141.434.941,88 
SICURGEST 535.414.097,23 228.926.354,23 38.696.860,74 88.318.426,70 891.355.738,90 
GEST USD 1.856.664,36 1.856.664,36 
GEST ECU 790.527,73 790.527,73 
GEST DEM 369.704,96 369.704,96 
CONSOLIDA 135.124.841,51 135.124.841,51 

Totale 135.124.841,51 555.319.270,05 228.926.354,23 38.696.860,74 126.383.077,31 86.482.015,49 1.170.932.419,34 

4% Totale3%
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Allegato 3 alla relazione tecnica - 31/12/2006

Tabella delle riserve tecniche per ramo

Ramo 5°Ramo 4°Ramo 3°Ramo 1°

Riserve matematiche 883.393.070,24 2.263.254.913,25 141.199,44 288.126.867,67 - 3.434.916.050,60
Riporto premi 813.068,51 - 7.796,75 -   820.865,26 
Riserva per sovrappremi - - - - -   
Riserve addizionali - 2.103.868,90 - - 2.103.868,90 
Riserva aggiuntiva (1) 208.966,70 - -   - 208.966,70 
Riserva aggiuntiva (2) 1.329.985,50 - - 24.767,01 1.354.752,51 
Riserva per spese future 6.682.739,15 16.465.211,69 1.973,02 720.912,64 23.870.836,50 
Riserva per somme da pagare 5.808.080,64 29.092.014,42 - -   34.900.095,06 

Totale 898.235.910,74 2.310.916.008,26 150.969,21 288.872.547,32 - 3.498.175.435,53 

(1) c.14 art. 25 D.lgs 174/95
(2) c.12 art. 25 D.lgs 174/95

TotaleRamo 6°
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Prospetti dimostrativi

� Modello 1 198
Prospetto dimostrativo delle attività assegnate alla copertura delle
riserve tecniche (ai sensi dell’art. 31, comma 6, del decreto legislativo
17 marzo 1995, n. 174)

� Allegato A 201
� Allegato B 202

� Modello 2 204
Prospetto dimostrativo delle attività assegnate a copertura
delle riserve tecniche relative alla classe “D.I.”
dello Stato Patrimoniale per i contratti di cui
all’art. 30, commi 1 e 2, del D.LGS. 17 marzo 1995, n. 174

� Prospetto dimostrativo delle attività assegnate alla copertura delle 207
riserve tecniche (ai sensi dell’art. 31, comma 6, del decreto legislativo
17 marzo 1995, n. 175)

� Allegato A 210

� Prospetto dimostrativo del margine di solvibilità (art. 61, comma 2 211
del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174)

� Prospetto dimostrativo del margine di solvibilità (art. 72, comma 2 219
del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 175)

� Prospetto del margine di solvibilità delle imprese che esercitano 225
congiuntamente le assicurazioni sulla vita e contro i danni
(art. 61, secondo comma, del D.LGS. 17 marzo 1995, n. 174
art. 72, secondo comma, del D:LGS, 17 marzo 1995, n. 175)

Esercizio 2006

(Valore in Euro)
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A INVESTIMENTI

A.1 Titoli di debito e altri valori assimilabili

A.1 1a Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla zona A, ai sensi della
direttiva n. 2000/12/CE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri o da organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o più 
di detti Stati membri, negoziati in un mercato regolamentato; 1.001.328.069 81,08 670.115.459 79,72

A.1 1b Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla zona A, ai sensi della
direttiva n. 2000/12/CE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri o da organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o più 
di detti Stati membri, non negoziati in un mercato regolamentato; 0 0,00 0 0,00

A.1 2a Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato regola-
mentato; 54.647.046 4,43 67.785.000 8,06

A.1 2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato rego-
lamentato, emessi da società o enti creditizi aventi la sede legale in uno
Stato appartenenete alla zona A, il cui bilancio sia da almeno 3 anni cer-
tificato da parte di una società di revisione debitamente autorizzata; 0 0,00 0 0,00

A.1.3 Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati nei punti 
precedenti, purchè con scadenza residua inferiore all’anno; 0 0,00 0 0,00

A.1.4 Quote in organismi di investimento collettivo in valori mobiliari
(OICVM); 0 0,00 0 0,00

A.1.5 Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di deposito dei
titoli presso un istituto di credito; 20% 0 0,00 0 0,00

A.1.6 Accettazioni bancarie effettuate o rilasciate da istituti di credito aventi
la sede legale in uno Stato appartenente alla zona A; 0 0,00 0 0,00

A.1.7 Cambiali finanziarie di cui alla legge 13 gennaio 1994, n. 43; 0 0,00 0 0,00

Sub-totale A.1.6 + A.1.7 10% 0 0,00 0 0,00

A.1.8 Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve
tecniche; 14.024.960 1,14 11.096.942 1,32

TOTALE A.1 1.070.000.075 86,65 748.997.401 89,10

da riportare 1.070.000.075 86,65 748.997.401 89,10

Alla chiusura
dell’esercizio precedente

Alla chiusura
dell’esercizio 2006Riserve tecniche

Descrizione attività
Consistenza alla chiusura

dell’esercizio 2005
Consistenza alla chiusura
dell’esercizio precedenteLimiti

massimi
Valori % Valori %

Riserve tecniche (a) 1.234.920.523 840.580.590

- Cessioni legali (b) 0 0

Riserve tecniche da coprire (a) - (b) 1.234.920.523 840.580.590

Modello 1
Prospetto dimostrativo della attività assegnate 
alla copertura delle riserve tecniche 
(ai sensi dell’art. 31, comma 6, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174)
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Modello 1

riporto 1.070.000.075 86,65 748.997.401 89,10

A.2 Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da garanzie bancarie o 
assicurative, o da altre idonee garanzie prestate da enti locali territoriali; 20% 0 0,00 0 0,00

A.3 Titoli di capitale e altri valori assimilabili;

A.3 1a Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 138.780.965 11,24 91.665.891 10,91

A.3 1b Quote della Banca d’Italia, quote di società cooperative ed azioni, non
negoziate in un mercato regolamentato, emesse da società aventi la sede
legale in uno Stato appartenente alla zona A, il cui bilancio sia stato cer-
tificato da almeno 3 anni da parte di una società di revisione debitamen-
te autorizzata; 0 0,00 0 0,00

A.3.2 Warrant negoziati in un mercato regolamentato; 3% 0 0,00 0 0,00

A.3.3 Quote in organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM); 0 0,00 0 0,00

A.3.4 Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi, situati in uno 
Stato membro, negoziate in un mercato regolamentato; 5% 0 0,00 0 0,00

TOTALE A.3 35% 138.780.965 11,24 91.665.891 10,91

A.4 Comparto immobiliare

A.4.1 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote libere 
da ipoteche; 0 0,00 0 0,00

A.4.2 Beni immobili concessi in leasing; 10% 0 0,00 0 0,00

A.4.3 Partecipazioni in società immobiliari nelle quali l’impresa detenga più
del 50% del capitale sociale aventi ad oggetto esclusivo la costruzione o
la gestione di immobili per l’edilizia residenziale non di lusso o per l’uso
industriale o commerciale o per l’esercizio dell’attività agricola, per l’im-
porto iscritto in bilancio nel limite del valore economico degli immobili
assunto in proporzione alla quota di capitale sociale detenuto al netto
delle passività complessivamente iscritte nel bilancio della società im-
mobiliare; 0 0,00 0 0,00

A.4.4 Quote di fondi comuni di investimento immobiliare chiusi il cui patrimo-
nio immobiliare sia costituito per non meno del 90% da immobili alienati
dallo stato o da enti previenziali pubblici, da regioni, da enti locali o loro
consorzi, nonchè da società interamente possedute, anche indirettamente
dagli stessi soggetti; 0 0,00 0 0,00

A.4.5 Quote di altri fondi comuni di investimento immobiliare chiusi situati in 
uno Stato membro; 5% 0 0,00 0 0,00

TOTALE A.4 40% 0 0,00 0 0,00

TOTALE A 1.208.781.040 97,88 840.663.292 100,01

B CREDITI

B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite debitorie, comprese le
quote di riserve tecniche a loro carico, debitamente documentate, fino al
90% del loro ammontare; 0 0,00 0 0,00

B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese cedenti,
debitamente documentate, fino al 90% del loro ammontare; 0 0,00 0 0,00

da riportare 1.208.781.040 97,88 840.663.292 100,01
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riporto 1.208.781.040 97,88 840.663.292 100,01

B.3.1 Crediti nei confronti di assicurati al netto delle partite debitorie, deri-
vanti da operazioni di assicurazione diretta, nella misura in cui siano
effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 0 0,00 0 0,00

B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari al netto delle partite debitorie,
derivanti da operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione,
nella misura in cui siano effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 0 0,00 0 0,00

B.4 Anticipazioni su polizze; 0 0,00 0,00 0,00

B.5 Crediti d’imposta, definitivamente accertati o per i quali sia trascorso il
termine prescritto per l’accertamento; 5% 0 0,00 0 0,00

B.6 Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite debitorie; 5% 0 0,00 0 0,00

TOTALE B 0 0,00 0 0,00

C ALTRI ATTIVI

C.1 Immobilizzazioni materiali, strumentali all’esercizio dell’impresa, diver-
se dai terreni e dai fabbricati, nel limite del 30% del valore di bilancio 
rettificato dal relativo fondo di ammortamento; 0 0,00 0 0,00

C.2 Immobilizzazioni materiali non strumentali all’esercizio dell’impresa,
diverse da terreni e fabbricati, debitamente documentati, nel limite del
10% del valore di bilancio; 0 0,00 0 0,00

Sub-totale C.1 + C.2 5% 0 0,00 0 0,00

C.3 Spese di acquisizione da ammortizzare, nei limiti del 90% del loro 
ammontare; 0 0,00 0 0,00

C.4 Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30% del loro ammon-
tare; 0 0,00 0 0,00

C.5 Interessi reversibili 5% 0 0,00 0 0,00

TOTALE C 0 0,00 0 0,00

TOTALE B + C – C.3 25% 0 0,00 0 0,00

D Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro isti-
tuto autorizzato dalla competente autorità di vigilanza a ricevere
depositi, al netto delle partite debitorie; 15% 26.455.000 2,14 0 0,03

E Altre categorie di attivo autorizzate dall’ISVAP ai sensi dell’art. 26,
comma 5 del d.lgs. 174/95; 0 0,00 0 0,00

TOTALE GENERALE
ATTIVITÀ A COPERTURA 1.235.236.040 100,03 840.663.292 100,01

Sub-totale A.1.1b + A.1.2b + A.1.3 + A.3.1b 10% 0 0,00 0 0,00

Modello 1
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Allegato A
Distinta, per valuta, degli impegni e delle attività a copertura

Attività
a copertura

Riserve
tecniche

Tasso di cambio
(1)Valuta

Unione Europea

EURO 1,000 1.233.056.318 1.233.370.767
Corona danese
Corona svedese
Lira sterlina
Sterlina cipriota
Corona ceca
Corona estone
Fiorino ungherese
Litas lituano
Lats lettone
Lira maltese
Zloty polacco
Tolar sloveno
Corona slovacca

Stati Terzi

Corona norvegese
Franco svizzero
Corona islandese
Dollaro USA 1,317 1.864.205 1.865.273
Dollaro canadese
Dollaro australiano
Dollaro neozelandese
Yen giapponese
Riyal arabo
Lira turca

TOTALE (2) 1.234.920.523 1.235.236.040

(1)  Gli importi delle riserve tecniche e delle attività a copertura sono convertiti al tasso di cambio alla chiusura dell’esercizio di riferimento rispetto alla valuta con
cui è effettuata la comunicazione.

(2) Il totale delle riserve tecniche corrisponde all’importo della voce 9 del prospetto annuale delle attività assegnate alla copertura delle riserve tecniche.

Il totale delle attività corrisponde alla voce 189 del medesimo prospetto.
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Sezione I - Contratti a premio unico (1)

Attivi a copertura alla
chiusura dell’esercizio

precedente

Attivi a copertura alla
chiusura dell’esercizio

2006

(4)

Riserve tecniche

(3)

Tasso di
interesse
garantito

(2)

Durata
residua

contrattuale

N. ordine

TOTALE 0 0 0

Allegato B
Attività assegnate a copertura delle riserve tecniche relative ai contratti
di cui all’art. 23 comma 5, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174
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Sezione V - Contratti di rendita vitalizia immediata (2)

Attivi a copertura alla
chiusura dell’esercizio

precedente

Attivi a copertura alla
chiusura dell’esercizio

2006

(4)

Riserve 
tecniche

(3)

Tasso di 
interesse
garantito

(2)

N. ordine

TOTALE

TOTALE GENERALE (5)

0

0

0

0

0

0

(1) Vanno considerati i contratti di cui all’art. 23, comma 5, del d.lgs. 174/95, per i quali l’impresa dispone di attività  specifiche a coper-
tura delle riserve tecniche, limitatamente al periodo in cui è garantito un tasso di interesse superiore a quello previsto, per i contratti
con garanzia finanziara, dal provvedimento di cui al comma 1 dell’art. 23 del d. lgs. 174/95.

(2) Va inserito il tasso di interesse garantito contrattualmente dall’impresa ai sensi del provvedimento di cui all’art.23 comma 1 del
d.lgs.174/95, limitatamente alle garanzie finanziarie collegate ad attività specifiche a copertura delle riserve tecniche.

(3) Va indicato l’intero importo delle riserve tecniche, relativamente al periodo durante il quale è garantito il tasso di interesse richia-
mato nella precedente nota (2).

(4) Va indicato l’importo degli attivi, il cui ammontare  non deve risultare inferiore a quello delle riserve tecniche esposto, che consen-
tono di garantire il tasso di interesse di cui alla nota (2).
Tali attivi  sono ricompresi nell’ importo di cui alla voce 189 del Prospetto annuale delle attività destinate alla copertura delle riser-
ve tecniche.

(5) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle precedenti due sezioni.

Allegato B
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Modello 2

Prospetto dimostrativo delle attività assegnate a copertura 
delle riserve tecniche relative alla classe “D.I.”
dello Stato Patrimoniale per i contratti di cui 
all’art. 30, commi 1 e 2, del D.LGS. 17 marzo 1995, n. 174

Sezione I - Contratti collegati al valore delle quote di un OICVM

Riserve 
tecniche n. quote

possedute

Strumenti finanziari
a copertura

Strumenti finanziari
a copertura

Alla chiusura dell’esercizio precedenteAlla chiusura dell’esercizio 2006

valore

Riserve 
tecniche n. quote

possedute valore

Denominazione OICVM di riferimentoN. ordine

TOTALE

36 COSMOS FUNDS - GROWTH FUND 130.823.057 27.953.645 130.823.057 144.081.451 29.284.848 144.081.451

130.823.057 27.953.645 130.823.057 144.081.451 29.284.848 144.081.451
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Sezione II - Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni

Strumenti 
finanziari

a copertura

Riserve
tecniche

Strumenti 
finanziari

a copertura (1)

Riserve
tecniche

Alla chiusura dell’esercizio precedenteAlla chiusura dell’esercizio 2006

Denominazione Fondo InternoN. ordine

5 FINANCIAL VITA AZIONARIO 168.148.060 168.314.272 173.433.080 173.600.840

6 FINANCIAL VITA BILANCIATO 247.772.690 247.772.690 268.896.886 268.999.947

7 FINANCIAL VITA OBBLIGAZIONARIO 60.019.320 60.042.065 71.388.463 71.419.850

13 FINANCIAL RISERVA EURO 67.374.177 67.374.177 82.060.770 82.129.853

14 FINANCIAL GLOBAL BOND 12.243.336 12.243.336 15.134.500 15.137.598

15 FINANCIAL PRUDENTE 58.599.219 58.599.219 69.001.083 69.016.196

16 FINANCIAL EQUILIBRATO 40.708.089 40.710.929 45.376.859 45.415.883

17 FINANCIAL AUDACE 8.739.299 8.741.447 9.118.134 9.118.134

18 FINANCIAL GEOGRAPHIC AREAS 21.787.009 21.787.009 23.734.668 23.734.668

19 FINANCIAL INDUSTRIAL SECTORS 10.915.416 10.915.416 11.824.631 11.824.631

22 FINANCIAL AURORA MARZO  2002 39.352.815 39.370.451 47.154.889 47.154.889

23 FINANCIAL AURORA GIUGNO 2002 34.262.276 34.263.975 40.030.291 40.037.684

25 FINANCIAL AURORA OTTOBRE 2002 21.758.248 21.762.744 26.201.945 26.201.945

27 FINANCIAL AURORA DICEMBRE 2002 6.942.560 6.948.375 8.051.388 8.051.388

28 FINANCIAL FORTEZZA GENNAIO 2003 141.417.989 141.547.135 152.988.523 153.094.249

30 Fdo BPM AZ80 D442783 16.772.579 16.772.579 14.514.963 14.514.963

31 Fdo BPM AZ50 D442784 21.622.715 21.626.361 18.818.755 18.818.755

32 Fdo BPM AZ30 D442785 57.356.381 57.395.249 57.267.661 57.267.661

43 Fdo BPM AZ FLEX 4.464.458 4.464.458 0 0

TOTALE 1.040.256.636 1.040.651.887 1.134.997.489 1.135.539.134

Modello 2
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Modello 2
Sezione III - Contratti collegati ad indici azionari o altri valori di riferimento

Strumenti 
finanziari

a copertura

Riserve
tecniche

Strumenti 
finanziari

a copertura

Riserve
tecniche

Alla chiusura dell’esercizio precedenteAlla chiusura dell’esercizio 2006

Indice azionario o altro valore di riferimentoN. ordine

2 BANQUE FED.DU CREDIT MUTUEL
26.05.1998/2006 0 0 17.952.419 17.952.419

3 BANQUE FED.DU CREDIT MUTUEL
14.08.1998/2006 0 0 13.933.623 13.933.623

4 BACOB   06.11.1998/2006 0 0 14.794.940 14.794.940

8 BPM Eurobasket   21.05.1999/2007 26.838.646 26.838.646 26.954.585 26.954.585

9 D.E. ABBEY NATIONAL T.S. 1999/2007 36.698.258 36.698.258 36.630.004 36.630.004

10 CREDIOP Overseas Bank Ltd
10.04.2000/2006 0 0 29.564.095 29.564.095

11 BPM FUNDS LINKED   03.07.2000/2006 0 0 49.165.716 49.165.716

12 CREDIOP Overseas Bank Ltd
25.10.2000/2006 0 0 29.112.822 29.112.822

20 SNS Bank Investor Index 14.05.2001/2007 49.306.744 49.306.744 49.486.225 49.486.225

21 LEHMAN BROTHERS HOLDING Inc.
19.11.2001/2006 0 0 49.301.212 49.301.212

24 SNS Bank DJ Eurostoxx High Coupon
12.08.2002/2007 56.123.454 56.123.454 56.831.709 56.831.709

26 LEHMAN BROTHERS HOLDING Inc.
18.11.2002/2006 0 0 107.498.591 107.498.591

29 SNS Bank  Obiettivo 40   30.05.2003/2008 119.284.425 119.284.425 114.061.160 114.061.160

33 BEAR STEARNS   28.05.2004/2010 81.988.005 81.988.005 78.436.625 78.436.625

34 BPM  DJ Eurostoxx Performance 
19.10.04/ 2009 81.320.292 81.320.292 80.054.244 80.054.244

35 SNS Bank  DJ Max-Min  Performance
30.11.2004/2009 14.918.040 14.918.040 16.379.573 16.379.573

37 BPM Rainbow   14.12.2004/2009 72.284.451 72.284.451 73.945.454 73.945.454

38 BPM Memory Swing   25.02.2005/2010 59.202.325 59.202.325 60.896.315 60.896.315

39 DEXIA CREDIOP MaxPaniere
22.04.2005/2010 41.029.526 41.029.526 39.556.570 39.556.570

40 ISLANDBK Single Best   26.07.2005/2012 45.991.008 45.991.008 45.073.158 45.073.158

41 ANGLO IR Bank S&P Mib Bonus 
18.10.2005/2010 84.257.422 84.257.422 85.617.515 85.617.515

42 KAUPTHING Bk Crescita + 30.11.2005/2010 56.931.394 56.931.394 60.594.755 60.594.755

44 BP VIC Convergenza annuale  16.05.2006/2011 82.024.539 82.024.539 0 0

45 BP VIC Valuta Globale   03.08.2006/2011 94.040.975 94.040.975 0 0

46 BPU Obiettivo Alpha   05.12.2006/2011 89.935.588 89.935.588 0 0

TOTALE 1.092.175.092 1.092.175.092 1.135.841.310 1.135.841.310

TOTALE GENERALE (2) 2.263.254.785 2.263.650.036 2.414.920.257 2.415.461.895

(1) Va indicato l’ammontare complessivo degli attivi presenti nella corrispondente gestione

(2) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle tre sezioni.

3_BPM VITA_tracc.qxp  27-06-2007  10:11  Pagina 198



199Prospett i  dimostrativi

A INVESTIMENTI

A.1 Titoli di debito e altri valori assimilabili

A.1 1a Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla zona A, ai sensi della
direttiva n. 89/647/CEE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri o da organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o più 
di detti Stati membri, negoziati in un mercato regolamentato; 1.710.490 81,66 1.845.294 81,96

A.1 1b Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla zona A, ai sensi della
direttiva n. 89/647/CEE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri o da organizzazioni internazionali cui aderiscono uno o più 
di detti Stati membri, non negoziati in un mercato regolamentato; 0 0,00 0 0,00

A.1 2a Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato regola-
mentato; 0 0,00 0 0,00

A.1 2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato rego-
lamentato, emessi da società o enti creditizi aventi la sede legale in uno
Stato appartenenete alla zona A, il cui bilancio sia da almeno 3 anni cer-
tificato da parte di una società di revisione debitamente autorizzata; 0 0,00 0 0,00

A.1.3 Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati nei punti 
precedenti, purchè con scadenza residua inferiore all’anno; 0 0,00 0 0,00

A.1.4 Quote in organismi di investimento collettivo in valori mobiliari
(OICVM); 0 0,00 0 0,00

A.1.5 Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di deposito dei
titoli presso un istituto di credito; 20% 0 0,00 0 0,00

A.1.6 Accettazioni bancarie effettuate o rilasciate da istituti di credito aventi
la sede legale in uno Stato appartenente alla zona A; 0 0,00 0 0,00

A.1.7 Cambiali finanziarie di cui alla legge 13 gennaio 1994, n. 43; 0 0,00 0 0,00

Sub-totale A.1.6 + A.1.7 10% 0 0,00 0 0,00

A.1.8 Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve
tecniche; 28.741 1,37 29.313 1,30

TOTALE A.1 85% 1.739.231 83,03 1.874.607 83,26

da riportare 1.739.231 83,03 1.874.607 83,26

Alla chiusura
dell’esercizio precedente

Alla chiusura
dell’esercizio 2006Riserve tecniche

Descrizione attività
Consistenza alla chiusura

dell’esercizio 2005
Consistenza alla chiusura
dell’esercizio precedenteLimiti

massimi
Valori % Valori %

Riserve tecniche da coprire 2.094.725 2.251.567

Modello 1
Prospetto dimostrativo della attività assegnate 
alla copertura delle riserve tecniche 
(ai sensi dell’art. 31, comma 6, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 175)
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Modello 1

riporto 1.739.231 83,03 1.874.607 83,26

A.2 Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da garanzie bancarie o 
assicurative, o da altre idonee garanzie prestate da enti locali territoriali; 20% 0 0,00 0 0,00

A.3 Titoli di capitale e altri valori assimilabili;

A.3 1a Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 380.856 18,18 386.070 17,05

A.3 1b Quote della Banca d’Italia, quote di società cooperative ed azioni, non
negoziate in un mercato regolamentato, emesse da società aventi la sede
legale in uno Stato appartenente alla zona A, il cui bilancio sia stato cer-
tificato da almeno 3 anni da parte di una società di revisione debitamen-
te autorizzata; 0 0,00 0 0,00

A.3.2 Warrant negoziati in un mercato regolamentato; 3% 0 0,00 0 0,00

A.3.3 Quote in organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM); 0 0,00 0 0,00

A.3.4 Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi, situati in uno 
Stato membro, negoziate in un mercato regolamentato; 5% 0 0,00 0 0,00

TOTALE A.3 25% 380.856 18,18 386.070 17,15

A.4 Comparto immobiliare

A.4.1 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote libere 
da ipoteche; 0 0,00 0 0,00

A.4.2 Beni immobili concessi in leasing; 10% 0 0,00 0 0,00

A.4.3 Partecipazioni in società immobiliari nelle quali l’impresa detenga più
del 50% del capitale sociale aventi ad oggetto esclusivo la costruzione o
la gestione di immobili per l’edilizia residenziale non di lusso o per l’uso
industriale o commerciale o per l’esercizio dell’attività agricola, per l’im-
porto iscritto in bilancio nel limite del valore economico degli immobili
assunto in proporzione alla quota di capitale sociale detenuto al netto
delle passività complessivamente iscritte nel bilancio della società im-
mobiliare; 0 0,00 0 0,00

A.4.4 Quote di fondi comuni di investimento immobiliare chiusi situati in 
uno Stato membro; 5% 0 0,00 0 0,00

TOTALE A.4 40% 0 0,00 0 0,00

TOTALE A 2.120.087 101,21 2.260.677 100,40

B CREDITI

B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite debitorie, comprese le
quote di riserve tecniche a loro carico, debitamente documentate, fino al
90% del loro ammontare; 0 0,00 0 0,00

da riportare 2.120.087 101,21 2.260.677 100,40
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riporto 2.120.087 101,21 2.260.677 100,40

B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese cedenti,
debitamente documentate, fino al 90% del loro ammontare; 0 0,00 0 0,00

B.3.1 Crediti nei confronti di assicurati al netto delle partite debitorie, deri-
vanti da operazioni di assicurazione diretta, nella misura in cui siano
effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 0 0,00 0 0,00

B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari al netto delle partite debitorie,
derivanti da operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione,
nella misura in cui siano effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 0 0,00 0 0,00

B.4 Crediti derivanti da salvataggio o surrogazione; 3% 0 0,00 0,00 0,00

B.5 Crediti d’imposta, definitivamente accertati o per i quali sia trascorso il
termine prescritto per l’accertamento; 5% 0 0,00 0 0,00

B.6 Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite debitorie; 5% 0 0,00 0 0,00

TOTALE B 0 0,00 0 0,00

C ALTRI ATTIVI

C.1 Immobilizzazioni materiali, strumentali all’esercizio dell’impresa, diver-
se dai terreni e dai fabbricati, nel limite del 30% del valore di bilancio 
rettificato dal relativo fondo di ammortamento; 0 0,00 0 0,00

C.2 Immobilizzazioni materiali non strumentali all’esercizio dell’impresa,
diverse da terreni e fabbricati, debitamente documentati, nel limite del
10% del valore di bilancio; 0 0,00 0 0,00

Sub-totale C.1 + C.2 5% 0 0,00 0 0,00

C.3 Spese di acquisizione da ammortizzare, coerentemente con i metodi di,
calcolo delle riserve tecniche, nei limiti del 90% del loro 
ammontare; 0 0,00 0 0,00

C.4 Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30% del loro ammon-
tare; 0 0,00 0 0,00

TOTALE C 0 0,00 0 0,00

TOTALE B + C – B1 25% 0 0,00 0 0,00

D Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro isti-
tuto autorizzato dalla competente autorità di vigilanza a ricevere depo-
siti, al netto delle partite debitorie; 15% 0 0,00 0 0,03

E Altre categorie di attivo autorizzate dall’ISVAP ai sensi dell’art. 27,
comma 5 del d.lgs. 175/95; 0 0,00 0 0,00

TOTALE GENERALE
ATTIVITÀ A COPERTURA 2.120.087 101,21 2.260.677 100,40

Sub-totale A.1.1b + A.1.2b + A.1.3 + A.3.1b 10% 0 0,00 0 0,00

Modello 1
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Attività a coperturaRiserve tecnicheTasso di cambio
(1)Valuta

Unione Europea

EURO 1,000 2.094.725 2.120.087
Corona danese 0 0
Corona svedese 0 0
Lira sterlina 0 0
Sterlina cipriota 0 0
Corona ceca 0 0
Corona estone 0 0
Fiorino ungherese 0 0
Litas lituano 0 0
Lats lettone 0 0
Lira maltese 0 0
Zloty polacco 0 0
Tolar sloveno 0 0
Corona slovacca 0 0

Stati Terzi

Corona norvegese 0 0
Franco svizzero 0 0
Corona islandese 0 0
Dollaro USA 0 0
Dollaro canadese 0 0
Dollaro australiano 0 0
Dollaro neozelandese 0 0
Yen giapponese 0 0
Riyal arabo 0 0
Lira turca 0 0

TOTALE (2) 2.094.725 2.120.087

(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attività a copertura sono convertiti al tasso di cambio alla chiusura dell’esercizio di riferi-
mento rispetto alla valuta con cui è effettuata la comunicazione.

(2) Il totale delle riserve tecniche corrisponde all’importo della voce 5 del prospetto annuale delle attività assegnate alla copertura delle
riserve tecniche.

Il totale delle attività corrisponde alla voce 177 del medesimo prospetto.

Allegato A

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attività a copertura
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Prospetto dimostrativo del margine di solvibilità
(Art. 61, comma 2 del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174)

Rami per i quali è stato determinato il margine di solvibilità

I. - Le assicurazioni sulla durata della vita umana �

II. - Le assicurazioni di nuzialità, le assicurazioni di natalità □

III. - Le assicurazioni di cui ai punti I e II connesse con �
fondi di investimento

IV. - L’assicurazione malattia di cui all’art. 1, numero 1, lett. d), □
della direttiva CEE n. 79/267 del 5 marzo 1979

V. - Le operazioni di capitalizzazione di cui all’art. 40 �
del d.lgs. 17 marzo 1995, n. 174 

VI. - Le operazioni di gestione di fondi collettivi costituiti □
per l’erogazione di prestazioni in caso di morte, in caso 
di vita o in caso di cessazione o riduzione dell’attività 
lavorativa 

Assicurazioni complementari (rischi di danni alla persona) □

Esercizio 2006

(Valore in migliaia di Euro)
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I - Basi di calcolo del margine di solvibilità per l’esercizio N desunte dai bilanci

Voci dello stato patrimoniale - gestione vita

(1) Credito v/ soci per capitale sociale sottoscritto non versato (uguale voce 1) 
(2) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare (uguale voce 3) 
(3)   Altri attivi immateriali (uguale voci 6, 7, 8 e 9) 211
(4)   Azioni o quote delle imprese controllanti (uguale voce 17) 
(5)   Azioni o quote proprie (uguale voce 91) 
(6)   Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente (uguale voce 101) 42.500
(7)   Riserva da sovrapprezzo di emissione (uguale voce 102)
(8)   Riserve di rivalutazione (comprese nella voce 103)
(9)   Riserva legale (uguale voce 104) 4.074
(10)   Riserve statutarie (uguale voce 105) 
(11)   Riserve per azioni proprie e della controllante (uguale voce 106) 
(12)   Altre riserve : (1) 1.678
(13)   Perdite portate a nuovo (uguale voce 108 (*)   )
(14)   Perdita dell’esercizio (uguale voce 109 (*)   ) 
(15)   Utili portati a nuovo (uguale voce 108) 3.698
(16)   Utile dell’esercizio (uguale voce 109) 1.161
(17)   Azioni preferenziali cumulative: (2)
(18)   Passività subordinate: (3) (comprese nella voce 111) 16.000
(19)   Utile realizzato nell’anno N: (4)
(20)   Utile realizzato nell’anno N - 1:(4)
(21)   Utile realizzato nell’anno N - 2: (4)
(22)   Utile realizzato nell’anno N - 3: (4)
(23)   Utile realizzato nell’anno N - 4: (4)
(24) Utile annuo stimato: (5)
(25)   Durata media residua dei contratti alla fine dell’anno N
(26)   Riserva matematica determinata in base ai premi puri  
(27)   Riserva matematica determinata in base ai premi puri relativa ai rischi ceduti 
(28)   Riserva matematica determinata in base ai premi puri maggiorati della rata di ammortamento 

della spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa 
(29)   Riserva matematica come al punto (28) relativa alle cessioni in riassicurazione 
(30)   Somma delle differenze tra capitali “Vita” e le riserve matematiche per tutti i contratti 

per i quali non sia cessato  il pagamento premi 
(31) Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell’impresa, purchè non abbiano 

carattere eccezionale 
(32) Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell’impresa 
(33) Impegni prevedibili nei confronti degli assicurati   (6)

AVVERTENZA GENERALE: tutte le voci relative ai rapporti di riassicurazione passiva non comprendono gli
importi a carico della CONSAP per cessioni legali
(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107, ad esclusione, per il primo triennio, del fondo di 

organizzazione, di cui all'art. 10, comma 5, del d.lgs. 174/95,specificandone di seguito il dettaglio:
_____________________________________________________________________________________________________

(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 33, comma 4, lett. a) e b) del d.lgs. 174/95, specificando:
azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 33, comma 4, lett. a)  del d.lgs. 174/95
azioni preferenziali cumulative di cui all'art. 33, comma 4, lett. b)  del d.lgs. 174/95

(3) Inserire le passività subordinate, di cui all'art. 33, comma 4, lett. a) e b) del d.lgs. 174/95, specificando:
prestiti a scadenza fissa
prestiti per i quali non è fissata scadenza 
titoli a durata indeterminata  ed altri strumenti finanziari

(4) Indicare gli utili realizzati negli ultimi cinque esercizi nelle attività di cui ai rami I, II,III e IV di cui al 
punto A) ed in quelle di cui al punto B) della tabella di cui all'allegato I del d.lgs. 174/95

(5) Indicare il valore riportato nella relazione appositamente redatta dall'attuario incaricato; tenuto conto 
della possibilità di utilizzo di tale voce fino alla scadenza del periodo transitorio     

(6) Riportare il valore indicato nella relazione appositamente predisposta dall'attuario incaricato

(*) Indicare l’importo in valore assoluto

Nel caso di utilizzo
ai fini del margine
di solvibilità, ai sensi
del comma 2, b/I,
art. 33 d. lgs. 174/95
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segue: I - Basi di calcolo del margine di solvibilità per l’esercizio N desunte dai bilanci

I/II - Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialità, di natalità.
(34)   Riserve matematiche relative alle operazioni dirette 885.745
(35)   Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione 
(36)   Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione
(37)   Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall’impresa 34.643
(38)   Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell’impresa dopo la cessione e la retrocessione 17.837
(39)   Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall’impresa per le assicurazioni temporanee caso morte

aventi una durata massima di tre anni
(40)   Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall’impresa per le assicurazioni temporanee caso morte

aventi una durata superiore a tre anni ma inferiore o pari a cinque
Assicurazioni complementari - Rischi di danni alla persona.
(41)   Premi lordi contabilizzati 
(42)   Sinistri pagati nell’esercizio N: importo lordo 
(43)   Sinistri pagati nell’esercizio N: quote a carico dei riassicuratori 
(44)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N: importo lordo (uguale voce 16 dell’allegato n. 1) 
(45)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N: quote a carico dei riassicuratori 
(46)   Sinistri pagati nell’esercizio N - 1: importo lordo 
(47) Sinistri pagati nell’esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori
(48) Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 1: importo lordo (uguale voce 17 dell’allegato n. 1) 
(49) Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori
(50) Sinistri pagati nell’esercizio N - 2: importo lordo 
(51) Sinistri pagati nell’esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori
(52) Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 2: importo lordo (uguale voce 18 dell’allegato n. 1) 
(53) Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori
IV - Assicurazioni malattia  
(54)   Riserve matematiche relative alle operazioni dirette 
(55)   Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione 
(56)   Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione 
(57)   Premi lordi contabilizzati 
(58)   Sinistri pagati nell’esercizio N: importo lordo 
(59)   Sinistri pagati nell’esercizio N: quote a carico dei riassicuratori
(60)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N: importo lordo (uguale voce 16 dell’allegato n. 2) 
(61)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N: quote a carico dei riassicuratori
(62)   Sinistri pagati nell’esercizio N - 1: importo lordo
(63)   Sinistri pagati nell’esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori
(64)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 1: importo lordo (uguale voce 17 dell’allegato n. 2)
(65)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori
(66)   Sinistri pagati nell’esercizio N - 2: importo lordo
(67)   Sinistri pagati nell’esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori  
(68)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 2: importo lordo  (uguale voce 18 dell’allegato n. 2)
(69)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori
V - Le operazioni di capitalizzazione.
(70)   Riserve matematiche relative alle operazioni dirette 288.301
(71)   Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione
(72)   Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione 119
III/VI - Assicurazioni connesse con i fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione.
Con assunzione del rischio di investimento:
(73)   Riserve relative alle operazioni dirette
(74)   Riserve relative alle accettazioni in riassicurazione 
(75)   Riserve relative alle cessioni in riassicurazione 

Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini l’ammontare delle spese di gestione per 
un periodo superiore a cinque anni:

(76)   Riserve relative alle operazioni dirette 2.257.242
(77)   Attività pertinenti ai fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 

Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini l’ammontare delle spese di gestione per 
un periodo non superiore a cinque anni:

(78)   Spese di amministrazione nette dell’ultimo esercizio (relativamente alle assicurazioni connesse con 
fondi di investimento)..(8) 25

(79)   Spese di amministrazione nette dell’ultimo esercizio (relativamente alle operazioni di gestione 
di fondi pensione)…(9)
Con assunzione del rischio di mortalità:

(80)   Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall’impresa 37.210
(81)   Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell’impresa dopo la cessione e la retrocessione 35.279

(8) Riportare l’importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all’allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità di cui all’art.61, comma 2, del
d.lgs.174/95, relativamente al ramo III

(9) Riportare l’importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all’allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità di cui all’art.61, comma 2, del
d.lgs.174/95, relativamente al ramo VI
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II - Elementi costitutivi del margine di solvibilità disponibile

(*) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell’assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio dell’impresa

(84) = (7) + (8) + (10) + (11) + (12)
(87) = (88) + (89) + (90) a condizione che (87) <= 0,5 *  [minore fra (168) e (169)]
(92) = (2) - [ (26) - (27) - (28) + (29) ] purchè sia positiva
(98) = 0,5 * [(24)* (25)] - [(31)-(32)-(33)] ; a condizione che (98) < = 0,25 * [(minore fra (168) e (169)] e che (24) < = [(19)+(20)+(21)+(22)+(23)]/5; inoltre (25) <= 6
(99) = [ (26) - (27) - (28) + (29) ] - (2) a condizione che sia positiva e che  [ (26) - (27) - (28) + (29)] <_ [3,5 / 100] x (30) 
(100)= [(31)-(32)-(33)] a condizione che [(31)-(32)-(33)] < = 0,10 * [minore fra (168) e (169)]
(101) = 0,5 * (1) se (82) >=  (6)/2 a condizione che (101) <= 0,5 * [minore fra (168) e (169)]; (101) =0 se (82) < (6)/2

Elementi A)
(82) = (6) - (1) Capitale sociale versato o fondo equivalente versato 42.500

Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell’attivo:
(83) = (9) riserva legale 4.074
(84) riserve libere 1.678

Riporto di utili:
(85) utili portati a nuovo non distribuiti (*) 3.468
(86) utile dell’esercizio non distribuito (*) 1.161
(87)   Totale azioni preferenziali cumulative e passività subordinate nei limiti di cui 

all’art. 33, comma 4, del d.lgs. 174/95 16.000
di cui:

(88)   prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a 
durata determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore 
fra l’importo di cui al rigo 169 e quello indicato al rigo 168) 8.000

(89)   prestiti per i quali non è fissata scadenza 8.000
(90)   titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le 

azioni preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all’art. 33,
comma 4, lettera a) del d. lgs. 174/95

(91)   Totale da (82) a (87) 68.881

(92)   Provvigioni di acquisizione da ammortizzare, di cui all’art. 33, comma 3, del d.lgs. 174/95
(93) = (3)   Altri attivi immateriali 211
(94) = (4) + (5)   Azioni o quote proprie e di società controllanti 
(95) = (13) + (14)   Perdita dell’esercizio e degli esercizi precedenti portate a nuovo 

(96) Totale da (92) a (95) 211

(97) Totale elementi A) = (91) - (96) 68.670

Elementi B)
98)   50% degli utili futuri 
(99)   Differenza tra l’importo della riserva matematica determinata in

base ai premi puri risultante dal bilancio diminuita dell’importo
della stessa riserva relativa ai rischi ceduti 
e l’importo della corrispondente riserva matematica determinata
in base ai premi puri maggiorati dalla rata di ammortamento della
spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa 
(nei limiti di cui art. 33 comma 5, lettera b), del d. lgs. 174/95)

(100) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze e degli impegni 
prevedibili nei confronti degli assicurati, risultanti dalla valutazione 
di tutti gli investimenti dell’impresa

(101) Metà dell’aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente 
sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50%  dell’intero capitale
o fondo sottoscritto

(102) Totale elementi B) = (98)+(99)+(100)+(101)

(103) Ammontare del margine di solvibilità disponibile 
(di cui elementi B ............%)

Totale elementi A) e B) = (97) + (102) 68.670
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III - Ammontare del margine di solvibilità richiesto
A)  Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialità, di natalità.
(104)   4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni 

in riassicurazione 35.430
(105)   rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85)                 1,000
(106)   (104) x (105) 35.430

Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (escluse le temporanee caso 
morte di cui ai punti successivi)

(107)   0,3/100 del capitale sotto rischio 104
Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con 
durata massima tre anni):

(108)   0,1/100 del capitale sotto rischio 
Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con 
durata superiore a tre anni ma inferiore o pari a cinque anni):

(109)   0,15/100 del capitale sotto rischio
(110)   Totale (107) + (108) + (109) 104
(111)   rapporto di conservazione dei capitali sotto rischio (minimo 0,50) 0,545
(112)   (110) x (111) 54
(113)   Margine di solvibilità richiesto A): (106) + (112) 35.482
B)  Assicurazioni complementari dei rischi di danni alla persona (punto B della tabella 

di cui all’all. I al d. lgs. 174/95).
b1) Calcolo in rapporto all’ammontare annuo dei premi e dei contributi

(114) = (41) Importo dei premi lordi contabilizzati
da ripartire:

(115) quota inferiore o uguale a 50.000.000 EURO = x 0,18 =
(116)   quota eccedente i 50.000.000 EURO = x 0,16 =
(117)   Totale (115) + (116)
(118)   Grado di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della

società a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) 1,000
(119)   Margine di solvibilità richiesto b1, (117)  x (118)

b2) Calcolo in rapporto all’onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi
(120) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo
(121)   Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo 
(122) Onere dei sinistri
(123) Media annuale: 1/3 di (122)

da ripartire:
(124)   quota inferiore o uguale a 35.000.000 EURO = x 0,26 =
(125)   quota eccedente i 35.000.000 EURO = x 0,23 =
(126)   Totale (124) + (125)
(127)   Margine di solvibilità richiesto b2, (126)  x (118)
(128)   Margine di solvibilità richiesto B): risultato più elevato fra (119) e (127)
(129)  Margine di solvibilità richiesto B)  Esercizio N - 1 
(130)  Margine di solvibilità richiesto B)
C)  Assicurazioni malattia.
(131)   4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione
(132)   rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 0,850
(133)  (131) x (132)

c1) Calcolo in rapporto all’ammontare annuo dei premi e dei contributi
(134) = (57) Importo dei premi lordi contabilizzati

da ripartire:
(135)   quota inferiore o uguale a 50.000.000 EURO = x (0,18)/3 =
(136)   quota eccedente i 50.000.000 EURO = x (0,16)/3 =
(137) Totale (135) + (136)
(138)   Grado di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della

società a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) 0,500
(139)   Margine di solvibilità richiesto c1, (137)  x (138)
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segue: III - Ammontare del margine di solvibilità richiesto
c2) Calcolo in rapporto all’onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi 
(140)   Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo
(141)   Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo 
(142)   Onere dei sinistri 
(143) Media annuale: 1/3 di (142)

da ripartire:
(144)   quota inferiore o uguale a 35.000.000 EURO = x (0,26)/3 = 
(145)   quota eccedente i 35.000.000 EURO = x (0,23)/3 =
(146) Totale (144) + (145) 
(147)   Margine di solvibilità richiesto c2, (146)  x (138)  
(148)   Risultato più elevato fra (139) e (147) 
(149) Margine di solvibilità richiesto C): (133) + (148)  
(150) Margine di solvibilità richiesto C)  Esercizio N - 1 
(151) Margine di solvibilità richiesto C)  
D)  Le operazioni di capitalizzazione.
(152)   4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni 

in riassicurazione 11.532
(153)   rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 1,000
(154)   Margine di solvibilità richiesto D): (152) x (153) 11.532
E)  Assicurazioni connesse con fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione.

Con assunzione di un rischio di investimento
(155)   4/100 riserve relative al lavoro diretto ed alle accettazioni 

in riassicurazione
(156)   rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) 0,085
(157)   (155) x (156)

Senza assunzione di un rischio di investimento sempre che i 
contratti  determinino l’importo delle spese di gestione per un periodo 
superiore a cinque anni

(158)   1/100 riserve lorde del lavoro diretto 22.572
Senza assunzione di un rischio di investimento sempre che i 
contratti  determinino l’importo delle spese di gestione per un periodo 
non superiore a cinque anni

(159) 25/100 delle spese amministrative nette dell’ultimo esercizio 6 
Con assunzione di un rischio di mortalità

(160)   0,3/100 dei capitali sotto rischio non negativi 112
(161)   rapporto di conservazione dei capitali sottorischio (minimo 0,50) 0,948
(162)   (160) x (161) 106
(163)   Margine di solvibilità richiesto  E): (157) + (158) + (159) + (162) 22.684

Situazione del margine di solvibilità e della quota di garanzia
(164)   Margine di solvibilità richiesto complessivo (113) + (130) + (151) + (154) + (163) 69.700
(165)   Quota di garanzia: 1/3 di (164) 23.233
(166)   Quota minima di garanzia ai sensi dell’art. 36, comma 2, del d.lgs. 174/95 3.100
(167)   Quota di garanzia [importo più elevato tra (165) e (166)] 23.233
(168)   Ammontare del margine di solvibilità richiesto

[il risultato più elevato tra (164) e (167)] 69.700
(169) = (103) Ammontare del margine di solvibilità disponibile 68.670
(170) = (169) - (168) Eccedenza (deficit) -1.030

(104) = [4 / 100] x [ (34)+ (35)]
(105) = [ (34) + (35) - (36) ]  /  [ (34) + (35) ]
(107) = [0,3 / 100] x [ (37) - (39) - (40) ]
(108) = [0,1 / 100] x (39)
(109) = [0,15 / 100] x (40)
(111) = (38) / (37)
(118) = [(42+46+50)-(43+47+51)+(44+48+52)-(45+49+53)]/[(42+46+50)+(44+48+52)]   (*)
(120) = (42) + (46) + (50)
(121) = [(44)+(48)+(52)]
(122) = (120) + (121)
(130) = se (128) < (129) allora (130) = (129)*[Riserva matematica N (voce (2)

Allegato 1)] / [Riserva Matematica N - 1 (voce (2
Allegato 1)] detto rapporto non può essere > di 1; se 128>= 129 allora  130 = 128

(131) = [4 / 100] x [ (54)+ (55)]
(132) = [ (54) + (55) - (56) ]  /  [ (54) + (55) ]

(138) = [(58+62+66)-(59+63+67)+(60+64+68)-(61+65+69)]/[(58+62+66)+(60+64+68)]
(140) = (58)+(62)+(66)
(141) = [(60)+(64)+(68)]
(142) = (140) + (141)
(151) = se (149) < (150) allora (151) = (150)*[Riserva matematica N (voce (2)

Allegato 2)] / [Riserva Matematica N - 1 (voce (2) - 
Allegato 2)], detto rapporto non può essere > di 1; se 149>= 150 allora  151 = 149 

(152) = [4 / 100] x  [ (70) + (71) ] 
(153) = [ (70) + (71) - (72) ]  /  [ (70) + (71) ] 
(155) = [4 / 100] x  [ (73) + (74) ] 
(156) = [ (73) + (74) - (75) ]  /  [ (73) + (74) ]  
(158) = [1 / 100] x  [ (76) + (77) ] 
(159) = (25/100) * [(78) + (79)]
(160) = [0,3 / 100] x  (80)
(161) = (81) / (80)
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Allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità di cui
all’art. 61, comma 2, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174

Allegato al prospetto dimostrativo di solvibilità - spese di amministrazione nette dell’ultimo esercizio relative alle assicurazioni
connesse con fondi di investimento ed alle operazioni di gestione di fondi pensione

Prospetto 1

Ramo VRamo IVRamo IIIRamo IIRamo I

Altre spese di 
amministrazione

(1) uguale voce 70 del conto economico

Totale (1)

2.073 4.915

Ramo VI

Prospetto 2

a) con assunzione del rischio di investimento

b) senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini l’ammontare delle spese di
gestione per un periodo superiore a cinque anni 2.023

c) con assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini l’ammontare delle spese di
gestione per un periodo non superiore o uguale a cinque anni 50

Totale 2.073

Ramo VIRamo IIIDettaglio delle altre spese di amministrazione per tipologia di contratto (Rami III e VI)

1.698 1.144
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Prospetto dimostrativo del margine di solvibilità
(Art. 72, comma 2 del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 175)

Rami esercitati

R.C. autoveicoli, terrestri, aeromobili, marittimi, lacustri e fluviali, □
generale; credito; cauzione

Infortuni; malattia; corpi di veicoli terrestri, ferroviari, aerei, �
marittimi, lacustri e fluviali; merci trasportate; incendio ed elementi
naturali; perdite pecuniarie di vario genere; assistenza

Altri danni ai beni; tutela giudiziaria □

Esercizio 2006

(Valore in migliaia di Euro)
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I - Basi di calcolo del margine di solvibilità richiesto per l’esercizio N desunte dai bilanci

Voci dello stato patrimoniale - gestione danni

(1) Crediti v/ soci per capitale sociale sottoscritto non versato (uguale voce 1) 
(2)   Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese 

di acquisizione (uguale voci 4 e 6) 
(3)   Altri attivi immateriali (uguale voci  7, 8 e 9) 
(4)   Azioni e quote di imprese controllanti (uguale voce 17) 
(5)   Azioni o quote proprie (uguale voce 91) 
(6)   Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente (uguale voce 101) 3.000
(7)   Riserva da sovrapprezzo di emissione (uguale voce 102) 
(8)   Riserve di rivalutazione (uguale voce 103) 
(9)   Riserva legale (uguale voce 104) 127
(10)   Riserve statutarie (uguale voce 105) 
(11)   Riserve per azioni proprie e della controllante (uguale voce 106) 
(12)   Altre riserve  (1) 1.033
(13)   Perdite portate a nuovo (uguale voce 108 (*)) 
(14)   Perdita dell’esercizio (uguale voce 109 (*))
(15)   Utili portati a nuovo (uguale voce 108 ) 152
(16)   Utile dell’esercizio (uguale voce 109 ) 714
(17) Azioni preferenziali cumulative (2)
(18)   Passività subordinate (3) (comprese nella voce 111) 
(19) Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli 

investimenti dell’impresa, purchè non abbiano
carattere eccezionale

(20) Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli 
investimenti dell’impresa 

Voci del conto economico dell’esercizio N

(21)   Premi lordi contabilizzati (uguale voce 1) 5.008
(22)   Premi lordi contabilizzati dei rami 11, 12 e 13 (vedi allegato 2)
(23)   Sinistri pagati: importo lordo (uguale voce 8) 2.046
(24) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: importo lordo (vedi allegato 2)
(25)   Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 9) 1.534
(26) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13:

quote a carico dei riassicuratori (vedi allegato 2)
(27)   Variazione dei recuperi: importo lordo (uguale voce 11) 
(28) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: importo lordo (vedi allegato 2)
(29)   Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 12) 
(30) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: quote a carico 

dei riassicuratori (vedi allegato 2)
(31)   Variazione della riserva sinistri: importo lordo (da allegato 1) -148
(32) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: importo lordo (vedi allegato 2)
(33)   Variazione della riserva sinistri: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 15) -111
(34) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13:

quote a carico dei riassicuratori (vedi allegato 2)

(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107 ad esclusione, per il primo triennio, del fondo di organizzazione di cui all’art. 12
del d.lgs. 175/95, indicandone di seguito il dettaglio:

(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all’art. 33, comma 4, lett. a) e b) del d.lgs. 175/95, specificando:
azioni preferenziali cumulative di  cui all’art. 33, comma 4, lett. a)  del d.lgs. 175/95 azioni preferenziali cumulative di  cui all’art. 33, comma 4, lett. b)
del d.lgs. 175/95

(3) Inserire le passività subordinate di cui all’art. 33, comma 4, lettere a) e b) del d.lgs. 175/95 specificando:
– prestiti a scadenza fissa 
– prestiti per i quali non è fissata scadenza
– titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari

(*) Indicare l’importo della perdita in valore assoluto
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segue: I - Basi di calcolo del margine di solvibilità richiesto per l’esercizio N desunte dai bilanci

Voci del conto economico degli esercizi precedenti a N

(35)   Sinistri pagati nell’esercizio  N - 1: importo lordo (uguale voce 8) 2.007
(36)   Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell’esercizio  N - 1:

importo lordo (da allegato 2)
(37)   Sinistri pagati nell’esercizio N - 1: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 9) 1.505
(38)   Variazione dei recuperi nell’esercizio  N - 1: importo lordo (uguale voce 11) 
(39)   Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell’esercizio  N - 1:

importo lordo (da allegato 2)
(40)   Variazione dei recuperi nell’esercizio N - 1:

quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 12) 
(41)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio  N - 1: importo lordo (da allegato 1) 379
(42)   Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 

nell’esercizio  N - 1: importo lordo (da allegato 2)
(43)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 1:

quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 15) 284
(44)   Sinistri pagati nell’esercizio  N - 2: importo lordo (uguale voce 8) 1.881
(45)   Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell’esercizio  N - 2:

importo lordo (da allegato 2)
(46)   Sinistri pagati nell’esercizio N - 2: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 9) 1.411
(47)   Variazione dei recuperi nell’esercizio  N - 2: importo lordo (uguale voce 11) 
(48)   Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell’esercizio  N - 2:

importo lordo (da allegato 2)
(49)   Variazione dei recuperi nell’esercizio N - 2:

quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 12) 
(50)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio  N - 2: importo lordo (da allegato 1) 28
(51)   Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell’esercizio  

N - 2: importo lordo (da allegato 2)
(52)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio N - 2:

quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 15) 23

Voci da compilarsi solo dalle imprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente “rischi particolari” (**):

(53)   Sinistri pagati nell’esercizio  N - 3: importo lordo (uguale voce 8)
(54)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio  N - 3: importo lordo (da allegato 1) 
(55)   Sinistri pagati nell’esercizio  N - 4: importo lordo (uguale voce 8) 
(56)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio  N - 4: importo lordo (da allegato 1) 
(57)   Sinistri pagati nell’esercizio  N - 5: importo lordo (uguale voce 8)
(58)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio  N - 5: importo lordo (da allegato 1) 
(59)   Sinistri pagati nell’esercizio  N - 6: importo lordo (uguale voce 8) 
(60)   Variazione della riserva sinistri nell’esercizio  N - 6: importo lordo (da allegato 1) 

(**) Per “rischi particolari” si intendono i rischi credito, tempesta, grandine e gelo
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II - Elementi costitutivi del margine di solvibilità disponibile

(63)= (7) + (8) + (10) + (11) + (12)
(66) = (67) + (68) + (69) a condizione che (66) <= 0,5 * [minore fra (105) e (104)]
(71) = 0,4 * (2)
(77)= [(19) - (20)[ a condizione che [(19) - (20)] <= 0,20 * [minore fra (105) e (104)]
(78)= 0,5 * (1) se (61) >= (6) / 2 a condizione che (78) < = 0,5 *[minore fra (105 ) e (104)]; (78) = 0 se (61) < (6) / 2

(***) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell’assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio netto dell’impresa

Elementi A)
(61) = (6) - (1) Capitale sociale versato o fondo equivalente versato 3.000

Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell’attivo:
(62) = (9) riserva legale 127
(63) riserve libere 1.033

Riporto di utili:
(64) utili portati a nuovo non distribuiti (***) 152
(65) utile dell’esercizio non distribuito (***) 714
(66)   Totale azioni preferenziali cumulative e passività subordinate nei limiti di cui 

all’art. 33, comma 4, del d.lgs. 175/95 
di cui:

(67)   prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a 
durata determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore 
fra l’importo di cui al rigo (105) e quello indicato al rigo (104))

(68)   prestiti per i quali non è fissata scadenza
(69)   titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le 

azioni preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all’art. 33,
comma 4, lettera a) del d. lgs. 175/95

(70)   Totale da (61) a (66) 5.026

(71)   Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione
(72) = (3)   Altri attivi immateriali
(73) = (4) + (5)   Azioni o quote proprie e di società controllanti 
(74) = (13) + (14)   Perdita dell’esercizio e perdite portate a nuovo 

(75) Totale da (71) a (74) 

(76) Totale elementi A) = (70) - (75) 5.026

Elementi B)
(77) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze risultanti dalla valutazione 

di tutti gli investimenti dell’impresa
(78) Metà dell’aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente 

sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell’intero capitale
o fondo sottoscritto

(79) Totale elementi B) = (77) + (78)

(80) Ammontare del margine di solvibilità disponibile 
(di cui elementi B ............%)

Totale elementi A) e B) = (76) + (79) 5.026
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III - Ammontare del margine di solvibilità richiesto

(A)  Calcolo in rapporto all’ammontare annuo dei premi o contributi

(81) Importo dei  premi lordi contabilizzati dell’ultimo esercizio 5.008
da ripartire:

(82)   quota inferiore o uguale a 50.000.000 EURO = 5.008 x 0,18 = 901
(60)   quota eccedente i 50.000.000 EURO = 0 x 0,16 =

(84)   Totale a), (82) + (83) 901

(85)   Grado di conservazione (g) in relazione ai sinistri di competenza rimasti
a carico della società a seguito delle cessioni in riassicurazione
(minimo 0,500) 0,500

(86)   Margine di solvibilità a) x g), (84) x (85) 451

(B) Calcolo in rapporto all’onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi o negli ultimi 7 esercizi
per le imprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente “rischi particolari”

(87)   Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo
(88)   Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo
(89)   Variazione dei recuperi  durante il periodo di riferimento: importo lordo 
(90) Onere dei sinistri 
(91)   Media annuale: 1/3 o 1/7 di (90)*

da ripartire:
(92)   quota inferiore o uguale a 35.000.000 EURO = x 0,26 =
(93)   quota eccedente i 35.000.000 EURO =  x 0,23 =

(94)   Totale b), (92) + (93)

(95)  Margine di solvibilità b) x g), (94) x (85) 

(C)  Situazione del margine di solvibilità e della quota di garanzia

(96) = (86) Importo del margine di solvibilità richiesto in rapporto all’ammontare annuo 
dei premi o contributi 451

(97) = (95) Importo del margine di solvibilità richiesto in rapporto all’onere 
medio dei sinistri

(98)   Risultato più elevato tra (96) e (97) 451
(99)   Quota di garanzia: 1/3 di (98) 150
(100)   Quota minima di garanzia ai sensi dell’art. 39 commi 2 e 3 del d.lgs. 175/95 2.000
(101)   Quota di garanzia [importo più elevato tra (99) e (100)] 2.000
(102)   Ammontare del margine di solvibilità richiesto per l’esercizio N

[risultato più elevato tra (98) e (101)] 2.000
(103) Ammontare del margine di solvibilità richiesto dell’esercizio N - 1
(104) Ammontare del margine di solvibilità richiesto 2.000
(105) = (80) Ammontare del margine di solvibilità disponibile 5.026
(106) = (105) - (104) Eccedenza (deficit) 3.026

(81) = (21) + [(0,5) * (22)]

(85) = 1- {[(23) + (37) + (46)] - [(29) + (40) + (49)] + [(33) + (43) + (52)]} - {[(23) + (35) + (44)] - [(27) + (38) + (47)] + [(31) + (41) + (50)]} (**)

(87) = (23) + (35) + (44) +(0,5) * [(24) + (36) + (45)] ; per le imprese che esercitano “rischi particolari” sommare anche i termini: (53) + (55) + (57) + (59)

(88) = (31) + (41) + (50) + (0,5) * [(32) + (42) + (51)]; per le imprese che esercitano “rischi particolari” sommare anche i termini: (54) + (56) + (58) + (60)

(89) = (27) + (38) + (47) + (0,5) * [(30) + (39) + (48)]

(90) = (87) + (88) - (89)

(104) = (103) * [(113) - (59) di allegato 1 di nota integrativa] / [(293) - (239) di allegato 1 di nota integrativa], detto rapporto non può essere superiore a 1;
se (102) < (103). Se (102) > = (103): (104) =(102).

(*) Per le imprese in attività da meno di 3 (7) anni, la media deve essere calcolata in base agli anni di effettivo esercizio.
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Allegato n. 1 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità di cui
all’art. 72, comma 2, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 175

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilità - rami danni

(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo -148 379 28 113 378
(voce 14 Conto Economico)

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri 
dell’esercizio e degli esercizi precedenti*:
– costi
(2) - per rischi della assicurazioni dirette
(3) - per cessione dei rischi della assicurazioni 

dirette
(4) - per rischi assunti in riassicurazione
(5) - per cessione dei rischi assunti in 

riassicurazione

– ricavi
(6) - per rischi della assicurazioni dirette
(7) - per cessione dei rischi della assicurazioni 

dirette
(8) - per rischi assunti in riassicurazione
(9) - per cessione dei rischi assunti in 

riassicurazione

Variazioni per differenza cambi su riserva 
sinistri inizio esercizio
– per rischi delle assicurazioni dirette:
(10) - costi
(11) - ricavi

– per rischi assunti in riassicurazione:
(12) - costi
(13) - ricavi
(14) totale variazioni per differenze cambi

(11 + 13 - 10 - 12)

N-6

Corrispondenza con
le voci del prospetto

dimostrativo del
margine di solvibilità

Importo

N-5N-4N-3N-2N-1N

Esercizi

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilità:

* I costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all’esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione tra
gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni.

** Nel caso di “rischi particolari” il calcolo deve essere effettuato anche per gli esercizi N-2, N-3, N-4, N-5 (voci 50, 54, 56, 58 sez. I).
*** Nel caso di “rischi particolari” il calcolo deve essere effettuato anche per l’esercizio N-6 (voce 60 sez. I).

(15) esercizio N (1+6+8+14) -148 voce 31 sez. I
(16) esercizio N-1 (1-2-4+6+8+14)** 379 voce 41 sez. I
(17) esercizio N-2 (1-2-4)** 28 voce 50 sez. I
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TotaleAssicurazioni
danni

Assicurazioni
vita

Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilità
Rami vita e rami danni

Ammontare del margine di solvibilità richiesto
rami vita (168); rami danni (104) (a) 69.700 2.000 71.700

Elementi costitutivi del margine di solvibilità disponibile
totale elementi A): rami vita (97); rami danni (76) (b) 68.670 5.026 73.696
totale elementi B): rami vita (102); rami danni (79) (c)

Totale elementi costitutivi del margine di solvibilità disponibile (b + c) 68.670 5.026 73.696

Eccedenza/insufficienza degli elementi costitutivi  
del margine di solvibilità disponibile rispetto all’ammontare
del margine di solvibilità da costituire d = [ (b+c) - a ] -1.030 3.026 1.996

Utilizzazione ai sensi dell’art. 21, comma 3, del decreto legislativo
17 marzo 1995, n. 174, degli elementi espliciti del margine di 
solvibilità ancora disponibili di cui agli artt. 33, comma 2, lett. a),
del d.lgs. 174/95 e 33, comma 2, del d.lgs. 175/95 (e)

f = (d + e) -1.030 3.026 1.996

N.B. (e) sempre ≤ (d)

(e) sempre ≤ (b)

Prospetto del margine di solvibilità delle imprese che esercitano 
congiuntamente le assicurazioni sulla vita e contro i danni
(art. 61, secondo comma, del d.lgs. 17 marzo 1995, n. 174
art. 72, secondo comma, del d.lgs. 17 marzo 1995, n. 175)
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Relazione del Collegio Sindacale
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Relazione del Collegio Sindacale
al Bilancio chiuso 
al 31 dicembre 2006

Signori Azionisti,
il Bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2006 che
viene sottoposto alla Vostra approvazione ci è stato tra-
smesso dal Consiglio d’Amministrazione unitamente alla
Relazione sulla gestione nei termini di legge.

Il documento esaminato si riassume nelle seguenti gene-
rali risultanze:

Stato patrimoniale
Attività 7 3.622.958.089

Passività e fondi 7 3.551.498.119
Capitale e riserve 7 56.263.135
Utile dell’esercizio 7 15.196.835

Totale 7 3.622.958.089

Conto economico
Risultato del conto tecnico ramo danni 7 866.234
Risultato del conto tecnico ramo vita 7 20.844.769
Risultato del conto non tecnico attività 

ordinaria 7 2.061.730
Risultato dell’attività straordinaria 7 343.352
Imposte a carico dell’esercizio 7 -8.919.250

Utile dell’esercizio 7 15.196.835

Il bilancio, redatto secondo la normativa di cui al Decreto
Legislativo n. 173 del 26 maggio 1997 e secondo le dispo-
sizioni emanate dall’Istituto di Vigilanza con provvedi-
menti n. 735 del 1^ dicembre 1997 e 438/D del 5 marzo
2001, si compone come previsto dall’art. 2423 del Codice
Civile dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e
dalla Nota integrativa.

Quest’ultima contiene, oltre alle indicazioni dei criteri di
valutazione adottati, informazioni dettagliate sulle voci
che compongono il bilancio necessarie al fine di rappre-
sentare la reale situazione patrimoniale, economica e
finanziaria della Compagnia.

Il bilancio, in ottemperanza alle disposizioni di legge, evi-
denzia le risultanze avuto riguardo ai due rami tecnici –
vita e danni - oggetto dell’attività sociale; è stato redatto
secondo i principi statuiti dall’art. 2423 bis del Codice
Civile.
I criteri di valutazione delle poste di bilancio non sono
variati rispetto l’esercizio precedente; in particolare si
segnala che:
– le valutazioni sono state effettuate secondo prudenza e

nella prospettiva di continuazione dell’attività;
– le immobilizzazioni immateriali sono state iscritte in

bilancio con il nostro consenso e ammortizzate in via
diretta  secondo quote costanti;

– le immobilizzazioni materiali, distinte in categorie
omogenee, sono state assoggettate ad ammortamento
con i criteri specificati dagli Amministratori nella Nota
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Integrativa;
– le immobilizzazioni non sono state oggetto di alcuna

rivalutazione;
– le attività sono sufficienti alla copertura delle riserve

tecniche la cui congruità è attestata dall’attuario inter-
no e dall’attuario scelto dalla Società di Revisione;

– i ratei e i risconti sono stati determinati secondo il
principio della competenza temporale;

– il margine di solvibilità è coperto dagli elementi costitu-
tivi; in merito alla distribuzione del dividendo si segna-
la che la distribuzione dello stesso è subordinata al pre-
ventivo aumento del capitale sociale come peraltro pre-
cisato dagli amministratori nella nota integrativa.

La relazione sulla gestione illustra la situazione della
Compagnia e l’andamento della gestione nel suo comples-
so, nonché i fatti salienti intervenuti dopo la chiusura del-
l’esercizio.

Come evidenziato nelle relazioni redatte dal Responsabile
della Funzione di Controllo Interno ai sensi della circola-
re ISVAP n. 518/D del 21/11/2003, nel corso dell’esercizio
la società ha ricevuto da parte della clientela n. 66 dei
quali n. 8 sono stati accolti, n. 2 transati e n. 56 respinti.

Non è invece pervenuta nel corso dell’esercizio alcuna
denuncia di fatti censurabili da parte dei soci, ai sensi del-
l’art. 2408 Codice Civile.

Il bilancio è stato sottoposto a certificazione con esito posi-
tivo da parte della società di revisione Reconta Ernst &
Young S.p.a.– che ha rilasciato apposita relazione non con-
tenente rilievi - con la quale è avvenuto un reciproco scam-
bio dei dati e delle informazioni rilevanti per l’espleta-
mento dei rispettivi compiti

La società non ha effettuato operazioni atipiche o inusua-
li, in proprio, con società appartenenti al gruppo o con
parti correlate, e tanto meno le suddette operazioni sono
state effettuate a ridosso della data di chiusura dell’eser-
cizio o nei primi mesi dell’esercizio successivo.

Nel corso dell’esercizio il Collegio Sindacale ha svolto l’at-
tività di vigilanza prevista dal D. Lgs. n. 58/96 attenendo-
si ai principi di comportamento raccomandati dai Consigli
Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri; in
aderenza ai compiti assegnati dalla normativa in vigore,
anche alla luce della Circolare Isvap n. 577/D del 30
dicembre 2005, il Collegio sindacale:

– ha partecipato a tutte le riunioni del consiglio di ammi-
nistrazione ottenendo dagli amministratori con perio-
dicità trimestrale informazioni sull’attività svolta e
sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanzia-
rio e patrimoniale effettuate dalla società e dalla sua
controllata, assicurandosi che le delibere assunte fos-
sero conformi alla legge e allo statuto, accertando

altresì la coerenza della delibera quadro in merito alla
classificazione dei titoli appartenenti alla classe C III;

– ha acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di sua
competenza, sull’adeguatezza della struttura organiz-
zativa della società e sul rispetto dei principi di cor-
retta amministrazione, tramite osservazioni dirette,
raccolta di informazioni dai responsabili della funzio-
ne organizzativa, incontri con la società di revisione, ai
fini del reciproco scambio di dati e informazioni rile-
vanti e partecipazioni ai lavori della funzione respon-
sabile del controllo ex D. Lgs. n. 231/2001;

– ha valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema di
controllo interno e del sistema amministrativo-conta-
bile, nonché sull’affidabilità di quest’ultimo a rappre-
sentare correttamente i fatti di gestione, mediante l’ot-
tenimento di informazioni dai responsabili delle
rispettive funzioni, l’esame di documenti aziendali e
l’analisi dei risultati del lavoro svolto dalla società di
revisione;

– ha verificato l’osservanza delle norme di legge ineren-
ti la formazione, l’impostazione del bilancio e della
relazione sulla gestione tramite verifiche dirette e le
informazioni assunte dalla società di revisione.

Nel corso dell’attività di vigilanza sopra descritta non
sono emersi fatti significativi od omissioni tali da richie-
dere la segnalazione ai competenti organi esterni di con-
trollo e vigilanza o la menzione nella presente relazione.

In ragione di quanto sopra esposto, il Collegio esprime
parere favorevole all’approvazione del bilancio e concorda
con la proposta formulata dal Consiglio d’Amministrazione
in ordine al riparto dell’utile dell’esercizio.

Milano, 2 aprile 2007

IL COLLEGIO SINDACALE
Il Collegio Sindacale
Dott. Graziano Visentin
Rag. Enrico Castoldi
Rag. Giuseppe Zanzottera
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Relazione della Società di revisione 
(ai sensi dell’articolo 156 del D.LGS 24 febbraio1998, n° 58 
e dell’articolo 62 del D.LGS 17 marzo 1995, n° 174
e dell’articolo 73 del D.LGS 17 marzo 1995, n° 175)

Relazione dell’Attuario revisore 
(ai sensi dell’art. 62 D.LGS. 17 marzo 1995, n° 174 
e dell’art. 73 del D.LGS. 17 marzo 1995 n° 175,
come sostituiti rispettivamente dall’art. 79 lett. E) 
e dall’art. 80 lett. I) del D.LGS. 173/1997)
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RELAZIONE DELLA SOCIETÀ DI REVISIONE
ai sensi dell’art. 156 del D.Lgs 24.2.1998, n. 58

e dell’art. 102 del D.Lgs 7.9.2005, n. 209

Agli Azionisti della
Bipiemme Vita S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Bipiemme Vita 
S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2006. La responsabilità della redazione del bilancio 
compete agli amministratori della Bipiemme Vita S.p.A.. E’ nostra la responsabilità del 
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame è stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile 
raccomandati dalla CONSOB. In conformità ai predetti principi e criteri, la revisione è 
stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se 
il bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende l’esame, sulla base di verifiche a 
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti 
nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri 
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori.
Relativamente all’esame delle voci di bilancio riguardanti le riserve tecniche iscritte 
nel passivo dello Stato Patrimoniale ci siamo avvalsi, ai sensi dell’art. 102 del D.Lgs. 
n. 209/2005, della relazione rilasciataci da un attuario abilitato, qui allegata. Riteniamo 
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l’espressione del nostro giudizio 
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai 
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione 
emessa da altro revisore in data 12 aprile 2006.

3. A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della Bipiemme Vita S.p.A. al 31 dicembre 
2006 è conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto è 
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione 
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Bipiemme Vita S.p.A..

4. La Nota Integrativa e la Relazione sulla Gestione informano in merito alla carenza che 
si determinerà sugli elementi costitutivi del margine di solvibilità dei rami vita 
nell’ipotesi di accoglimento della proposta di distribuzione dell’utile da parte della
Assemblea degli azionisti. Le condizioni di copertura saranno mantenute a seguito 
della delibera di aumento del capitale sociale, da attribuirsi interamente alla gestione 
vita, su cui la stessa Assemblea è chiamata a deliberare in sessione straordinaria 
antecedentemente all’approvazione del bilancio d’esercizio.

Milano, 2 aprile 2007

Reconta Ernst & Young S.p.A.
Via della Chiusa, 2
20123 Milano

Tel. (+39) 02 722121
Fax (+39) 02 72212037
www.ey.com

Reconta Ernst & Young S.p.A.
Sede Legale: 00196 Roma - Via G.D. Romagnosi, 18/A
Capitale Sociale e 1.259.500,00 i.v.
Iscritta alla S.O. del Registro delle Imprese presso la C.C.I.A.A. di Roma
Codice fiscale e numero di iscrizione 00434000584
P.I. 00891231003
(vecchio numero R.I. 6697/89 - numero R.E.A. 250904)

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Paolo Ancona
(Socio)
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CONSULENZA E REVISIONE ATTUARIALE - G. OTTAVIANI E PARTNERS

Via Andrea Appiani 2, 20121 Milano Tel. 02.6551615 - 02.29010150 Fax 02.6551557
Sede secondaria: via Olmetto 5, 20123 Milano Tel. 02.45489866/90 Fax 02.92878950

Gianluca Ottaviani
Michele Folli
Marco Posarelli
Silvia Benucci

RELAZIONE DELL’ATTUARIO

Ai sensi degli art. 102 e 103 del Decreto Legislativo 7 settembre 2005,
n° 209: “Codice delle assicurazioni private”.

Alla Spett.le Soc. di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

OGGETTO: “BIPIEMME VITA S.p.A.”
-  Bilancio dell’esercizio 2006 –

1. In esecuzione dell’incarico conferitomi, ho sottoposto a revisione 
attuariale le voci relative alle riserve tecniche iscritte nel passivo dello 
stato patrimoniale del bilancio di esercizio della Bipiemme Vita S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2006, al fine di esprimere il mio giudizio in merito
alla sufficienza delle suddette riserve tecniche in conformità alle vigenti
disposizioni di legge e regolamentari e a corrette tecniche attuariali nel
rispetto dei principi di cui all’art. 2 del Provvedimento ISVAP n° 845 in
data 1 aprile 1998.

2.1 A mio giudizio, nel loro complesso le riserve tecniche – gestione danni – 
della Bipiemme Vita S.p.A., al 31 dicembre 2006, sono sufficienti in 
conformità alle vigenti disposizioni di legge e regolamentari e a corrette
tecniche attuariali nel rispetto dei principi di cui all’art. 2 del citato 
provvedimento ISVAP.

2.2 A mio giudizio, nel loro complesso le riserve tecniche – gestione vita – 
della Bipiemme Vita S.p.A., al 31 dicembre 2006, sono sufficienti in 
conformità alle vigenti disposizioni di legge e regolamentari e a corrette
tecniche attuariali nel rispetto dei principi di cui all’art. 2 del citato 
provvedimento ISVAP.

Milano, 29 marzo 2007
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Verbale di assemblea ordinaria
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Verbale di assemblea ordinaria

Mercoledì 18 aprile 2007, ore 11,10

Il giorno 18 aprile 2007 alle ore 11.10, in Milano, via del
Lauro n. 1 - presso la sede legale della Compagnia - si è
riunita l’assemblea ordinaria di Bipiemme Vita S.p.A. per
discutere e deliberare sul seguente

Ordine del Giorno:

1. relazione del Consiglio di Amministrazione sulla
gestione, relazione del Collegio Sindacale e della
Società di Revisione; presentazione del bilancio d’eser-
cizio al 31 dicembre 2006: deliberazioni inerenti e con-
seguenti.

Ai sensi dell’articolo 15 dello Statuto sociale e nella quali-
tà di Presidente del Consiglio di Amministrazione, assu-
me la presidenza il prof. Rocco Corigliano il quale consta-
tato e fatto constatare che:

� l’odierna assemblea è stata regolarmente convocata
presso la sede legale di Bipiemme Vita S.p.A. come da
delibera del Consiglio di Amministrazione del 13
marzo 2007 e avviso di convocazione inviato a mezzo
posta elettronica, ai sensi dell’art. 10 dello Statuto
societario, il giorno 4 aprile 2007. I relativi avvisi di
ricevimento vengono tenuti agli atti della società;

� oltre ad Egli medesimo, sono presenti l’Amministratore
Delegato, dott. Adriano Amerini, ed i consiglieri dott.
Pier Giorgio Bedogni, dott. Giorgio Bianchini
Scudellari, dott. Marco Mezzolani, dott. Stefano
Carlino, dott. Michele Zefferino e rag. Paolo Benghi;

� è presente l’intero Collegio Sindacale nelle persone del
dott. Graziano Visentin, Presidente, del rag. Enrico
Castoldi e del rag. Giuseppe Zanzottera, sindaci effet-
tivi;

� è presente l’intero capitale sociale:

– Banca Popolare di Milano S.c. a r.l., come da biglietti
di ammissione agli atti della società, per totali n.
4.550.000 (quattromilionicinquecentocinquantamila)
azioni pari al 50% del capitale sociale, con deleghe con-
ferite al dott. Gianluca Azzaretti;

– Milano Assicurazioni S.p.A., come da biglietto di
ammissione agli atti della società, per totali n.
4.550.000 (quattromilionicinquecentocinquantamila)
azioni pari al 50% del capitale sociale, con delega con-
ferita al dott. Andrea Caccaveri;

dichiara l’assemblea validamente costituita ed atta a deli-
berare sugli argomenti all’Ordine del Giorno.

Il Presidente prof. Rocco Corigliano propone di chiamare
il dott. Giuseppe Giusto, Direttore Generale della
Compagnia, a redigere il verbale dell’odierna assemblea
in sede ordinaria.
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L’assemblea approva all’unanimità.

Il Presidente, apre la discussione sul primo punto
all’Ordine del Giorno che prevede l’esame del bilancio
chiuso al 31 dicembre 2006.

Interviene il rappresentante dell’azionista Banca
Popolare di Milano, il quale propone di esonerare il
Presidente prof. Rocco Corigliano dalla lettura integrale
del documento, già inviato precedentemente a tutti gli
azionisti.

L’assemblea approva all’unanimità.

Il prof. Rocco Corigliano dà pertanto lettura della sola
parte della relazione del Consiglio di Amministrazione
attinente alla proposta di riparto dell’utile di esercizio.
Successivamente prende la parola il Presidente del
Collegio Sindacale per dare lettura della relazione predi-
sposta dal Collegio stesso.
Da ultimo il Presidente prof. Rocco Corigliano dà lettura
della relazione rilasciata dalla società di revisione
Reconta Ernst & Young ai sensi dell’art. 156 del D.Lgs.
58/98 e dell’art. 102 del D.Lgs. 209/2005.

L’assemblea, preso atto di quanto sopra esposto, approva
all’unanimità il bilancio chiuso al 31 dicembre 2006 – di
seguito riportato quale allegato al presente verbale –
nonché la proposta di destinazione dell’utile netto, pari
ad 7 15.196.835, così come formulata dal Consiglio di
Amministrazione:
– a riserva legale 7       759.842
– a utili a nuovo 7       436.993
– a dividendo - in pagamento a partire 

dal 20 aprile 2007 7 14.000.000

Esaurita la trattazione degli argomenti all’Ordine del
Giorno e nessuno chiedendo di intervenire, l’assemblea
unanime delibera di delegare il Presidente e il Segretario
a redigere il verbale della riunione.

Il Presidente prof. Rocco Corigliano dichiara chiusa l’as-
semblea alle ore 11.30.

il Segretario il Presidente
dott. Giuseppe Giusto prof. Rocco Corigliano 

Allegato: bilancio al 31 dicembre 2006.
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