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Relazione sulla gestione al 31.12.2006
(ai sensi dell’art. 94 del D. Lgs.
7 settembre 2005, n° 209)

Signori Azionisti,

il bilancio 2007, che sottoponiamo alla Vostra approvazio-
ne, chiude con un utile netto di k7 10.495 contro k7
15.197 del precedente esercizio, con un decremento del
30,94%.

Il risultato dell'esercizio e stato influenzato sia da un sen-
sibile decremento della raccolta premi lordi, che ammonta
a k7 618.315 contro k7 761.543 del precedente esercizio
(-18,8%) che da un peggioramento complessivo dei corsi
dei mercati finanziari azionari e dal rischio tassi d'inte-
resse, rispetto alla chiusura del precedente esercizio.
Tuttavia e opportuno segnalare che I'accurata e costante
gestione finanziaria e la consueta attenzione dedicata al
contenimento dei costi di gestione, hanno permesso alla
Societa di contenere il decremento.

La Compagnia di assicurazioni nel corso del 2007, ha pro-
seguito l'attivita volta alla razionalizzazione del portafo-
glio prodotti, costantemente monitorato ed adeguato per
mantenere sempre elevato il livello di soddisfazione dei
bisogni della clientela e, allo stesso tempo, per cogliere
tutte le opportunita commerciali offerte dal mercato. Non
a caso anche nel corso del 2007 la Compagnia ha ottenuto
importanti riconoscimenti sia per l'efficienza (“4 stelle
Lombard”) che per le performance realizzate con le sue
gestioni separate (premio “Tripla A”).

Per meglio delineare l'attivita svolta dalla Societa nel
corso dell'anno é opportuno, in via preliminare, commen-
tare brevemente l'andamento del mercato assicurativo
vita in Italia nel corso del 2007.

Il mercato assicurativo Vita in Italia

Il mercato vita in Italia ha mostrato un forte rallenta-
mento della raccolta di nuovi premi ed una crescita, secon-
do le stime formulate da Prometeia, degli incassi comples-
sivi dei premi derivanti dal lavoro diretto.

La sola nuova produzione di premi assicurativi € infatti
diminuita significativamente registrando 41,7 miliardi di
7 di nuovi premi acquisiti (non considerando la raccolta di
imprese appartenenti alla UE ed operanti in libera pre-
stazione di servizio), e contraendosi del 14,6% rispetto ai
risultati ottenuti nell'anno precedente. Per converso, gli
incassi complessivi dei premi derivanti dal lavoro diretto
ammonterebbero a circa 76 miliardi, segnando una cresci-
ta del 5% rispetto all'anno precedente (fonte: stime
Prometeia).

Il canale bancassicurativo, registra anch’esso una battuta
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d'arresto. La nuova raccolta si é ridotta infatti del 14,6%
con 31 miliardi di 7 di nuovi premi vita acquisiti dagli ope-
ratori. La bancassurance rimane comungue il canale lea-
der, raccogliendo il 74% del nuovo business assicurativo
vita. Per quanto riguarda gli altri canali di vendita risulta-
no in forte diminuzione sia il canale agenziale (-31,2% con
un peso del 4,8%) che quello dei promotori finanziari che
registra una riduzione del 22,4% arrivando a rappresenta-
re il 5,9% del nuovo business complessivo (fonte: Ania).
Per quanto riguarda le scelte operate dagli assicurati
occorre segnalare che, in uno scenario di nuova raccolta
complessivamente negativo, i prodotti Unit Linked raccol-
gono piu premi rispetto al 2006 (+14,4%). Grazie a una
nuova raccolta stabile realizzata tramite Index Linked
(+2,9%) i prodotti di ramo Il rappresentano oltre il 68%
del cosiddetto nuovo business. In diminuzione, per conver-
S0, la raccolta dei prodotti tradizionali di tipo rivalutabile,
in particolare per cio che concerne le polizze di capitaliz-
zazione.

Sul fronte della ripartizione del nuovo business tra premi
periodici ed unici occorre evidenziare la peculiarita del
canale bancassicurativo che mostra sempre un accentuato
peso dei premi unici (95,4% dei nuovi volumi, contro
1'81,3% del canale agenziale) a discapito dei premi perio-
dici (fonte: Ania).

In un contesto di mercato in flessione, la Compagnia, pur
vedendo la propria raccolta in diminuzione, é riuscita a
non perdere significative quote di mercato, passando dal-
I'importante 1,84% del 2006, all'l,77% ottenuto nel 2007
(secondo le stime formulate in base ai dati di nuova pro-
duzione provvisori forniti dall’Ania).

Loperativita della Compagnia

Premi

| premi diretti contabilizzati ammontano a k7 618.315
contro k7 761.543 dell'esercizio precedente, con un
decremento del 18,81% come di seguito evidenziato:

Rami Premi diretti Variazione
31.12.07 31.12.06| Importo %
VITA
Ordinarie 256.263| 256.539 -276 -0,11%
Collettive 4.796 4.897 -101 -2,06%
Premi Ramo Terzo288.098 318.934 -30.836 -9,67%
Long Term Care 43 44 -1 -2,27%
Capitalizzazioni  64.246 176.121| -111.875| -63,52%
Totale Vita 613.446| 756.535| -143.089 -18,91%
DANNI
Infortuni 2.213 2.249 -36 -1,60%
Malattia 2.656 2.759 -103 -3,73%
Totale Danni 4.869 5.008 -139 -2,78%
TOTALE 618.315| 761.543| -143.228, -18,81%

I premi di cui al ramo 11l sono costituiti da polizze Index
Linked per k7 263.020 e da polizze Unit Linked per k7 25.078.
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Al 31.12.2007 i contratti Vita in portafoglio sono 286.914, con-
tro 274.031 dell'esercizio precedente; i contratti Danni 15.896,
contro 16.419 del 2006.

Attivita Commerciale

Nell'anno in cui sono entrati in vigore diversi ed importanti
regolamenti concernenti l'attivita d'intermediazione assicura-
tiva emanati dagli Organismi di Controllo ISVAP e CONSOB,
lattivita commerciale di Bipiemme Vita, condivisa con le
aziende di credito del Gruppo Bipiemme e con Fonsali, € stata
volta ad agevolare le reti distributive nel raggiungimento degli
importanti obiettivi posti dal piano industriale quinguennale
varato nel corso del 2005. In tal senso la Compagnia ha prose-
guito la sua incessante attivita di arricchimento e di migliora-
mento dei prodotti a catalogo, ricerca che nel corso di un inte-
ro decennio I'ha vista realizzare oltre 120 prodotti e ben 240
tariffe assicurative. Dal mese di aprile infatti le reti del grup-
po Bipiemme hanno iniziato la commercializzazione di
“Trendy”, nuova polizza Unit Linked multiramo a premio
unico e ricorrente. Con Trendy si sono mantenuti gli aspetti
positivi delle precedenti versioni di prodotti multiramo, come
la presenza di una Gestione Separata di ramo |, “BPM
Consolida”, abbinabile liberamente ad altre scelte di allocazio-
ne dei risparmi nel ramo 111 (un fondo interno di tipo bilancia-
to ed uno spiccatamente azionario). La nuova soluzione assi-
curativa ha introdotto diverse novita, tra le quali emerge la
forte riduzione dei costi a carico del contraente, ora scalettati
in base al montepremi versato nel tempo.

Sul fronte dell'arricchimento della gamma prodotti, dal mese
di luglio, € iniziata la vendita di un nuovo prodotto di ramo I,
“Crescita Diamond Plus”, polizza rivalutabile a premio unico
destinata ai target Affluent e Private. La nuova soluzione rag-
giunge in modo mirato segmenti di clientela ritenuti partico-
larmente importanti, garantendo una soluzione sicura, straor-
dinariamente flessibile ed economica che enfatizza, con le sue
caratteristiche, gli aspetti reddituali per la clientela.

Nel corso dell'anno sono state messe a disposizione delle
reti del Gruppo Bipiemme quattro emissioni di Index
Linked, per un importo complessivo che supera i 260
milioni di Euro. A partire dal mese di luglio, le Index
Linked sono state realizzate recependo la nuova normati-
va CONSOB che dal 1° luglio 2007 disciplina i cosiddetti
prodotti finanziario-assicurativi (Index Linked, Unit
Linked e polizze di Capitalizzazione).

In considerazione dei continui riconoscimenti ottenuti
dalla Compagnia per l'efficienza dimostrata e le scelte
gestionali operate, si dara sempre maggior risalto agli stes-
si, dandone adeguata informazione alle reti distributive.

Rami Infortuni e Malattia

La situazione generale dei rami evidenzia, per l'ottavo anno
consecutivo, un andamento tecnico positivo e un utile netto di
k7 618 (contro k7 714 dell'esercizio precedente).

Sul fronte degli incassi & da registrare una leggera flessione
per quel che attiene sia le polizze Infortuni che, in misura mag-
giore, le polizze Malattia.

Relazione sulla gestione

Tecnologie dell'informazione

Nel mese di Aprile del 2007 & avvenuto il trasferimento della
Sede della Compagnia. La Direzione Sistemi Informativi ha
messo in atto tutte le attivita sistemistiche e di installazione
connesse a tale spostamento che ha riguardato I'IT di
Bipiemme Vita e tutti gli apparati Hardware e di Rete della
Compagnia.

Nel corso dellanno sono stati adeguati i Sistemi applicativi
della Compagnia al fine di gestire i nuovi prodotti del Ramo
Vita commercializzati dalla rete bancaria. Sono state inoltre
implementate delle nuove procedure informatiche che permet-
tono una maggior automatizzazione dei processi di
Liguidazione e conseguentemente si sono velocizzati i tempi di
pagamento ai Clienti. Tutte le attivita di analisi e sviluppo
sono state condotte dal personale del Servizio Sistemi
Informativi della Compagnia.

Nell'ambito delle politiche di adeguamento dei Sistemi della
Compagnia, sono stati aggiornati alcuni apparati Hardware.
Al fine di garantire una maggior sicurezza della posta elettro-
nica, € stato inoltre installato il prodotto Hardware/Software
IRONPORT che oltre ad accrescere la protezione contro i virus
informatici, ha anche attivato un efficace sistema anti-spam.
Nel mese di Giugno 2007, la Compagnia ha acquisito il
Prodotto Software QLICKVIEW della Insurance On Line.
Grazie a questo pacchetto e stato possibile implementare un
sistema interno di reportistica commerciale particolarmente
evoluto e sofisticato che consente un monitoraggio sulla pro-
duttivita della Rete Commerciale della Compagnia.

Nel corso del 2007 e stato sviluppato il Progetto per la realiz-
zazione di un Sistema per la gestione e l'archiviazione ottica
dei documenti cartacei relativi alle Polizze emesse dalla
Compagnia. Il Sistema consente la digitalizzazione, I'indicizza-
zione del cartaceo e l'archiviazione con la possibilita di ricerca-
re e consultare on-line tutti i documenti dalle postazioni di
lavoro di Bipiemme Vita. Il Progetto € stato realizzato con la
Societa ESSEPIA (che gestisce anche l'archivio cartaceo della
Compagnia).

Personale

Il personale della Compagnia, costituito al termine dell’e-
sercizio da 48 risorse, risulta incrementato di 3 risorse di
cui 1 appartenente alle categorie protette (avendo la Societa
raggiunto i requisiti che rendevano necessario I'assolvimen-
to degli obblighi previsti dal collocamento obbligatorio).

Riserve Tecniche

Le riserve tecniche dei Rami Vita, al lordo della riassicurazio-
ne, ammontano a k7 3.570.686, di cui k7 1.464.556 relative ai
rami I, IV eV e k7 2.106.130 relative al ramo 11, il cui rischio
di investimento é a carico degli assicurati.

Rispetto al 2006 si € registrato un incremento complessivo
delle riserve del 2,07% (al 31.12.06 k7 3.498.176, di cui k7
1.234.921 relative ai rami I, IV e V e k7 2.263.255 relative al
ramo 111).

La riserva premi dei Rami Infortuni e Malattiaammontaa k7
1.033 contro k7 1.071 del precedente esercizio. La riserva sini-
stri ammonta a k7 1.233 contro k7 1.024 del 2006.
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Attivita a copertura delle Riserve Tecniche
Le riserve tecniche risultano totalmente coperte ed investite
nelle attivita previste dalle specifiche norme di legge.

Investimenti (politica degli investimenti e redditivita
conseguita)

La gestione finanziaria ha privilegiato il comparto obbligazio-
nario. Nel corso dell'esercizio € stato infatti modificato il peso
della componente azionaria.

Al termine del 2007 gli investimenti complessivi nei Rami
Vita, risultano pari a k7 1.492.701 (di cui titoli ad utilizzo
durevole k7 313.512) contro k7 1.224.175 del 2006 con un
incremento pari al 21,94%.

Gli investimenti Rami Danni risultano pari a k7 5.972, contro
k7 5.722 al 31.12.2006, con un incremento pari al 4,37%.

Il portafoglio circolante al 31 dicembre 2007 evidenzia k7
5.121 di plusvalenze latenti, di cui k7 2.860 relative al com-
parto obbligazionario.

Ai sensi dell'art. 2428 del codice civile, si segnala che I'esposi-
zione al rischio della Compagnia risulta abbastanza contenu-
to, in quanto il peso percentuale dei titoli obbligazionari pre-
senti nel portafoglio di classe C ¢ pari al 93,83% del totale degli
investimenti, con una stratificazione del rischio di credito per
rating di Emittente cosi suddivisa nelle principali categorie
(Rating Moody's):

—Aaa 33,52%

—-Aal 3,18%
—Aa2 49,05%
-Al  10,60%

In base ai contratti in essere con la Bipiemme Gestioni
SGR (Societa del Gruppo Banca Popolare di Milano) per la
gestione del portafoglio della Compagnia sono state adot-
tate, ad oggi, le seguenti metodologie di investimento:

Patrimonio libero — Per la componente azionaria si uti-
lizza una gestione dinamica, con orizzonte temporale di 12
mesi, che si esplicita in un ribilanciamento dell’esposizio-
ne in azioni dell’'area Euro tra un massimo del 10% del
portafoglio e un minimo di 0. Per la componente obbliga-
zionaria si utilizza una gestione parzialmente discrezio-
nale, che si pone l'obiettivo di massimizzazione del rendi-
mento attraverso l'investimento in titoli a medio-lungo
termine e strumenti di mercato monetario, prevalente-
mente di emittenti governativi e denominati in Euro; l'e-
sposizione in obbligazioni puo variare tra un minimo del
70% e un massimo del 100% del portafoglio, e la duration
dell'intero portafoglio pud variare da 1 a 3 anni;

BPM Gest Lire — Per la totalita del portafoglio la
gestione ¢ bilanciata tra obbligazioni a medio-lungo ter-
mine, azioni e strumenti di mercato monetario, con I'obiet-
tivo di creare valore per il portafoglio e generare un flusso
di redditi che consenta di realizzare il rendimento medio
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garantito, mantenendo una duration allineata a quella del
passivo; I'esposizione massima per la componente aziona-
ria e pari al 12%;

BPM Gest valute — La gestione ¢ mirata alla creazione
di valore per il portafoglio e a generare un flusso di reddi-
ti che consentano di realizzare il rendimento medio garan-
tito, mantenendo una duration allineata a quella del pas-
sivo; il portafoglio & investito al 100% in titoli obbligazio-
nari e strumenti di mercato monetario;

SICURGEST - Per la componente azionaria si utilizza
una gestione dinamica, con orizzonte temporale di 12
mesi, che si esplicita in un ribilanciamento dell’esposizio-
ne in azioni dell'area Euro tra un massimo del 15% del
portafoglio e un minimo di 0. Per la componente obbliga-
zionaria la gestione si pone I'obiettivo di creare valore per
il portafoglio e generare un flusso di redditi che consenta
di massimizzare il rendimento medio, con una duration
condizionata a quella del passivo (ALM); I'esposizione in
obbligazioni e strumenti di mercato monetario dell'area
Euro pud variare tra un minimo del 80% e un massimo del
100% del portafoglio;

CONSOLIDA - La gestione ¢ di tipo tattica — discre-
zionale, e si pone I'obiettivo di creare valore per il portafo-
glio e generare un flusso costante di redditi che consenta
di realizzare un rendimento netto positivo ogni mese. Il
portafoglio € principalmente investito in titoli obbligazio-
nari a medio-lungo termine e strumenti di mercato mone-
tario dell'area Euro e di emittenti governativi; I'esposizio-
ne al mercato azionario pud variare tra 0 e il 10% del por-
tafoglio;

Per quanto riguarda i prodotti Unit Linked si & mante-
nuta I'Asset Allocation dell’'esercizio precedente, tenuto
conto della sottoscrizione di nuovi fondi;

I portafogli titoli relativi alle Gestioni Separate, al
Patrimonio Libero sono stati affidati in gestione alla
Bipiemme Gestioni SGR, mentre per i prodotti unit linked
€ operativo un contratto di consulenza con la stessa BPM
Gestioni SGR.

Somme pagate

Nel corso dell'esercizio 2007 I'eshorso per somme pagate
nei rami Vita per sinistri, riscatti, scadenze e cedole
(riscatti programmati legati al prodotto Certezza), al lordo
della riassicurazione, ammonta a k7 569.110 contro k7
562.081 del precedente esercizio. La variazione negativa
pill consistente riguarda la voce relativa ai riscatti sui pro-
dotti Unit Linked di prima generazione e seconda genera-
zione, parzialmente compensata da una minore incidenza
delle scadenze di polizze index linked, rispetto al prece-
dente esercizio.
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I pagamenti risultano cosi ripartiti:

Ramo Vita Somme pagate Variazione
31.12.07| 31.12.06| Importo %
Sinistri 24.664 27.965 -3.301| -11,80%
Riscatti 310.289 | 202.726| 107.563| 53,06%
Scadenze 211.429| 317.911 -106.482| -33,49%
Cedole 22.182 13.236 8.946 | 67,59%
Rendite 26 24 2 8,33%
Oneri relativi alle
somme pagate 520 219 301 | 137,44%
Totale 569.110 | 562.081 7.029 1,25%

Nell'ambito dei Rami Danni, nel corso dell'esercizio 2007,
si sono liquidati sinistri per k7 2.074 di cui k7 583
Infortuni, k7 1.355 Malattia e k7 136 per gli altri oneri
relativi ai sinistri, (contro k7 2.230 di cui k7 803
Infortuni, k7 1.427 Malattia dei quali k7 184 per gli altri
oneri relativi ai sinistri, del precedente esercizio).

Oneri di acquisizione

Gli oneri per provvigioni di acquisizione relativi ai Rami
Vita ammontano a k7 20.978 contro k7 22.447 dell’eser-
cizio precedente, con una incidenza sui premi ed accessori
dell’esercizio del 2,97% a valori omogenei, contro la mede-
sima percentuale riconosciuta nell’esercizio precedente.
Tale dato denota il mantenimento degli oneri provvigiona-
li riconosciuti nel 2006 alle reti distributive, seppur in pre-
senza di volumi di premi inferiori.

Con riferimento ai Rami Danni, gli oneri per provvigioni
di acquisizione ammontano a k7 474 contro k7 487 del
2006.

Riassicurazione passiva

Il saldo tecnico dei Rami Vita risulta negativo per k7
1.090, cosi come quello relativo ai Rami Danni per k7 941.
Sia per quanto riguarda i Rami Vita, sia per i Rami Danni
non vi sono state modifiche relativamente ai trattati rias-
sicurativi in corso, rispetto al 31.12.2006.

Formazione rete di distribuzione

Nel corso del 2007 I'attivita formativa é stata rivolta ad un
numero straordinario di risorse appartenenti a tutte le
aziende di credito del Gruppo Bipiemme. | programmi for-
mativi sono stati concepiti ed erogati per consentire agli
addetti all'intermediazione assicurativa delle reti distri-
butive, di ricevere un’attenta formazione professionale,
adeguata alla tipologia di contratti proposti ed all'attivita
effettivamente svolta dalle risorse stesse.

In collaborazione con il Settore Formazione di Banca
Popolare di Milano, sono stati realizzati differenti percor-
si e numerosissimi incontri formativi, che hanno coinvolto
poco meno di 2.800 risorse, per oltre 132.000 ore di forma-
zione erogate.

Relazione sulla gestione

I contenuti dei piu diffusi programmi formativi, dispensa-
ti sia in modalita on-line, che con successivo approfondi-
mento in aula, sono stati realizzati rispettando puntual-
mente i dettami espressi dall'Organismo di Vigilanza
(durata minima di 60 ore annuali, tematiche approfondite
di tipo normativo, tecnico, fiscale ed economico, conclusio-
ne del processo formativo con un apposito, e vincolante,
test di tipo valutativo).

La docenza é stata unicamente a carico di personale spe-
cializzato con un’esperienza qualificata nel settore assicu-
rativo. Nello specifico, la Compagnia d'assicurazione ha
coinvolto dieci risorse specializzate. Oltre al personale
della Compagnia, risorse qualificate del Gruppo Bipiemme
e della societa lama Consulting s.r.l. hanno partecipato
all’erogazione dei molteplici momenti formativi.

Destinatari dei programmi di formazione sono state le
risorse del Gruppo Bipiemme che risultavano possedere
un profilo professionale adeguato all'intermediazione di
prodotti assicurativi standardizzati.

Accanto all'importante processo formativo, erogato secon-
do le modalita richieste dall'organismo di controllo, la
Compagnia ha curato la formazione ad hoc del personale
della stessa, sia per le nuove risorse, sia per le necessita
specifiche di personale gia esperto.

Tra le varie modalita formative é stato anche effettuato un
importante programma di formazione fuori sede, rivolto
alle risorse particolarmente meritevoli del Gruppo
Bipiemme, in cui si sono approfonditi, tra gli altri argo-
menti, specifici temi normativi inerenti il mercato assicu-
rativo.

La Compagnia, inoltre, ha partecipato, come di consueto,
insieme alle Direzioni Retail e Marketing della Banca
Popolare di Milano e a Bipiemme Gestioni SGR, al
momento d'incontro istituzionale denominato “Financial
Meeting” che ha coinvolto le banche del Gruppo
Bipiemme.

Grazie alla Direzione Comunicazione della Banca
Popolare di Milano, la Compagnia ha avuto, anche nel
corso 2007, l'opportunita di informare, relativamente a
diverse tematiche assicurative, il pubblico televisivo di
emittenti locali lombarde.

Sistema di controllo interno

Le attivita poste in essere dalla Direzione Internal Audit
della Compagnia hanno come principale obiettivo il conti-
nuo monitoraggio, miglioramento, e gestione di un effi-
ciente ed efficace “Sistema di Controllo Interno”.

Con questo orientamento, e tenendo fortemente in consi-
derazione le importanti novita normative emesse e in fase
di emissione, e stato definito anche il Piano di Audit,
approvato dal Consiglio di Amministrazione unitamente
alla Relazione sull'attivita svolta.

Si segnalano a riguardo, a solo titolo esemplificativo, i
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principali argomenti trattati: 1) Monitoraggio e/o imple-
mentazione di Procedure operative; I1) Attivita di monito-
raggio rischi (Control Risk Self Assessment); 111) Attivita
di derivazione D.Lgs. 231/01 — Responsabilita degli enti;
IV) Antiriciclaggio (Recepimento terza direttiva); V)
Conflitti di interesse; VI) Normativa Emittenti; VII)
Normativa Intermediari.

Si segnala infine che tutte le citate attivita sono state
poste in essere con l'opportuno coinvolgimento delle
Direzioni Aziendali, del Collegio Sindacale, del Consiglio
di Amministrazione e della competenti strutture della
Controllante (Fondiaria-Sai) e del Gruppo bancario che
distribuisce i prodotti (Banca Popolare di Milano).

Risk Management

La funzione, che ha come obiettivo I'identificazione, I'ana-
lisi, la valutazione e il controllo dei rischi cui la
Compagnia ¢ esposta, nonché la predisposizione di un ade-
guato sistema di gestione integrata dei rischi stessi, ha
avviato l'attivita di identificazione ed analisi dei piu
importanti Rischi Operativi e ha proseguito, e ulterior-
mente sviluppato, i seguenti temi: 1) Valutazione del
Rischio di Mercato, insito nei portafogli Attivo e Passivo,
tramite effettuazione di Stress Test e analisi VaR; II)
Monitoraggio del Rischio Reputazionale presente nei pro-
dotti commercializzati dalla Compagnia; I11) Analisi della
composizione del portafoglio dei titoli obbligazionari per la
valutazione dell’'esposizione al Rischio di Credito.

Adempimenti normativa sulla Privacy

Ai sensi dell'art. 34 comma 1 lettera g) del D. Lgs. 30 giu-
gno 2003, n. 196 “Codice in materia di protezione dei dati
personali” (Supplemento ordinario alla Gazzetta Ufficiale
n. 174 del 29 luglio 2003 - Serie generale) e delle regole
19 e 26 del Disciplinare tecnico in materia di misure mini-
me di sicurezza, Allegato B al decreto stesso, e stato
aggiornato il Documento Programmatico sulla Sicurezza.

Adempimenti normativa Antiriciclaggio

Come per gli anni precedenti sono state effettuate le atti-
vita di competenza della Compagnia volte all'adempimen-
to delle disposizioni normative in tema di Antiriciclaggio.
Un importante ruolo in tali attivita e ricoperto dalle
Banche distributrici, attraverso le cui strutture sono svol-
te le operazioni antiriciclaggio poste in capo all'interme-
diario che viene in contatto con la clientela.

Monitoraggio dei Reclami

Per quanto riguarda i reclami pervenuti, in ottemperanza
alle disposizioni della circolare Isvap n. 518/D del 21 novem-
bre 2003, si € provveduto a monitorare la corretta tenuta ed
alimentazione del registro elettronico dei reclami.

La gestione dei reclami é stata svolta con le modalita e le
tempistiche prescritte dall'lstituto di Vigilanza. | dati
relativi al numero di reclami pervenuti e ai tempi di rispo-
sta evidenziano la costante attenzione e I'impegno che la
Compagnia dedica alle istanze degli utenti anticipando,
ove possibile, i reclami stessi.
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Spese generali e di amministrazione

Le spese generali rilevate per natura - considerate prima
della riallocazione alle voci tecniche, ammontano a k7
9.263 per il 2007 (di cui k7 8.601 per i Rami Vita e k7 662
per i Rami Danni) contro k7 7.467 (di cui k7 6.926 per i
Rami Vita e k7 541 per i Rami Danni) del precedente eser-
cizio con un incremento del 24,05%, determinato in gran
parte dall'incremento delle spese legate al personale per
k7 705 (di cui k7 320 previsti a budget e k7 260 relativi
ai rinnovi dei CCNL sia del personale non dirigente che
dirigente), ai costi di affitto e trasferimento uffici presso la
nuova sede di Via del Lauro per k7 277 ai costi per la for-
mazione del personale per k7 239.

Proventi degli investimenti

I proventi relativi ai rami vita ammontano a k7 90.067
contro un importo di k7 63.635 del 2006, con un incre-
mento di k7 26.432 (+41,54%). Tale situazione ha contri-
buito a mantenere la redditivita dei portafogli su livelli
piu che soddisfacenti, pur in presenza di turbolenze e vola-
tilita dei mercati molto significative, per quanto riguarda
soprattutto il comparto azionario. Tutto cio si & riflesso
nella attenta gestione dei portafogli che la Compagnia é
riuscita pertanto ad ottimizzare.

Per quanto riguarda i Rami Danni, i proventi ammontano
a k7 347 contro un importo di k7 389 del 2006.

Gestioni separate

Le due gestioni “BPM GEST"e “SICURGEST”, le piu
significative in termini di volumi, hanno conseguito nel
2007 un rendimento finanziario rispettivamente del
3,02% e 4,71%, con retrocessione agli assicurati in per-
centuali variabili dall'80% al 100% in relazione al tipo di
tariffa e al premio versato. La gestione separata “CON-
SOLIDA", caratterizzata rispetto alle altre da un rendi-
mento medio mensile, ha conseguito nel corso del 2007
rendimenti finanziari mensili da un minimo dello 0,24%
ad un massimo dello 0,37% per un rendimento medio
annuo del 3,60%.

Altri oneri

L'importo complessivo di k7 1.518 é sostanzialmente for-
mato per k7 910 dagli interessi contabilizzati nei confron-
ti della Banca Popolare di Milano e della Banca di
Legnano, relativi al finanziamento subordinato dalle stes-
se erogato, da k7 375 legato a differenze cambio su titoli
in dollari e dalle quote di ammortamento relative agli atti-
vi immateriali per k7 124.

Margine di solvibilita

I margini di solvibilita, determinati a norma del
Provvedimento ISVAP n° 2322 del 6 dicembre 2004,
ammontano al 31.12.2007 per i Rami Vita a k7 77.402 e
per i Rami Danni a k7 2.200, e risultano coperti dai mezzi
propri della Compagnia che sono pari a complessivi k7
105.798 nei Rami Vita (al netto del dividendo che si pro-
pone di distribuire pari a k7 1.000) ed a k7 4.466 dei Rami
Danni (al netto del dividendo che si propone di distribuire
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pari a k7 500) evidenziando una eccedenza rispettiva-
mente pari a k7 28.396 per i Rami Vita e pari a k7 2.266
per i Rami Danni.

Attivita assicurativa esercitata in regime di libera
prestazione di servizi e attraverso sedi secondarie
nei paesi UE e nei paesi terzi

La Compagnia non ha raccolto premi in regime di libera
prestazione di servizi nei paesi dell'Unione Europea e in
paesi terzi, né attraverso sedi secondarie costituite all'e-
stero.

Attivita di ricerca e sviluppo
La Societa non ha sostenuto spese di ricerca e di sviluppo.

Rapporti con la Societa controllante
e le altre Societa

Nel corso del primo semestre 2007 si sono registrati due
aumenti del capitale sociale a pagamento, il primo in data 18
aprile 2007 per I'importo di 7 16.000.000, ed il secondo in data
25 giugno 2007 per un importo di 7 12.000.000, equamente
sottoscritti da Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l. e da Milano
Assicurazioni S.p.A.

In data 29 giugno 2007 la Milano Assicurazioni S.p.A. (Gruppo
Fondiaria Sai), in attuazione degli accordi siglati fra Banca
Popolare di Milano e Fondiaria-Sai per lo sviluppo di un pro-
getto di alleanza e cooperazione industriale nel settore della
bancassurance, ha esercitato l'opzione “call” ad essa spettan-
te, acquistando un'ulteriore quota dell'1% del capitale sociale
di Bipiemme Vita e raggiungendo pertanto il controllo della
Compagnia con una partecipazione complessiva del 51%.
Con il passaggio del controllo azionario a Milano Assi-
curazioni, Bipiemme Vita é soggetta alla direzione e coordina-
mento di Fondiaria-Sai S.p.A.

I rapporti con i soci e con le imprese da essi controllate o col-
legate sono evidenziati all'interno della Nota Integrativa.

La sede di Bipiemme Vita S.p.A. & ubicata presso un immobi-
le di proprieta della Banca Popolare di Milano con la quale &
stato stipulato un contratto di locazione. La Banca Popolare di
Milano ha distaccato due dipendenti presso la Compagnia.

Azioni proprie e delle Societa controllanti

La Bipiemme Vita S.p.A. non possiede, né direttamente né
per il tramite di societa fiduciarie o di interposte persone,
azioni proprie o della societa controllante e, nel corso del-
I'esercizio, non ha effettuato nessuna negoziazione riguar-
dante le azioni predette.

Notizie sulla gestione dopo la chiusura
dell’'esercizio

Rami Vita
Come risposta immediata alle rilevanti difficolta dei mer-
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cati finanziari di questo inizio 2008, la Compagnia, di con-
certo con la Direzione Commerciale e Marketing della
Banca Popolare di Milano, ha attivato una iniziativa com-
merciale a sostegno della diffusione di una polizza di ramo
I, denominata Certezza due. La polizza prevede un capita-
le e rendimento minimo garantito e stacco cedola annuo.
Inoltre, e in fase di studio un prodotto di Ramo I, con
caratteristiche tecnico-commerciali particolarmente inno-
vative.

Oltre a quanto sopra indicato la Compagnia sta proget-
tando la realizzazione della prima delle tre Index Linked
previste per il 2008 che sara resa disponibile alle reti dis-
tributive del gruppo Banca Popolare di Milano nel primo
trimestre.

Rami Infortuni e Malattia

L'attivita di commercializzazione delle polizze infortuni e
malattia prosegue con la volonta, condivisa con le compe-
tenti direzioni di Banca Popolare di Milano, di sviluppare
ulteriormente I'efficacia commerciale della rete distribu-
trice.

Formazione rete di distribuzione

Nel corso del mese di gennaio, di concerto con il Settore
Formazione di Banca Popolare di Milano, sono state effet-
tuate tutte le operazioni di pianificazione e aggiornamen-
to necessarie al corretto svolgimento dell'intenso pro-
gramma formativo previsto per lI'anno in corso. Il 2008
portera con sé diverse ulteriori novita, tra cui l'intensifi-
cazione dei percorsi formativi destinati ai nuovi gestori
standard ed ai nuovi gestori dedicati alle aziende oltre
all'introduzione del percorso formativo di 30 ore dedicato
all'aggiornamento annuale del personale idoneo all'attivi-
ta d'intermediazione assicurativa.

La Compagnia, cosi come previsto dalla vigente normati-
va, sta provvedendo a relazionare I'lstituto di Vigilanza,
nei tempi e nei modi richiesti, relativamente all'attivita di
formazione svolta nel corso del 2007 e sull'osservanza
delle regole di trasparenza, correttezza e professionalita
delle reti di vendita.

Tecnologie dell'informazione

Nel corso del 2008 verranno implementati gli applicativi
della Compagnia al fine di gestire i nuovi prodotti previsti
dal Piano Marketing e Commerciale della Compagnia.
Nell'ambito delle politiche di adeguamento dei Sistemi di
Bipiemme Vita, € prevista la sostituzione di tutti i PC
della Compagnia. Inoltre verra approntato I'aggiornamen-
to di alcuni apparati Hardware e di alcuni sistemi
Software. Nell'ambito di queste attivita & prevista anche
I'attivazione del nuovo Sistema Hardware / Software su
cui operera la procedura di Gestione Portafoglio di
Bipiemme Vita.

Andamento raccolta Premi

La raccolta dei premi relativi ai primi due mesi del 2008 &
di k7 45.348 contro k7 71.617 dell'analogo periodo del
precedente esercizio, con un decremento del 36,68% che
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denota anche nei primi mesi del 2008 la presenza di alcu-
ne difficolta nella raccolta, gia emerse nel corso degli ulti-
mi mesi del 2007. A fronte di tale situazione la Com-
pagnia, sta ponendo in essere una serie di iniziative con le
competenti strutture della rete distributiva del Gruppo
Bipiemme, che permettano di recuperare il gap iniziale e
di raggiungere i budget di raccolta previsti.

Contenzioso
Nessuna significativa pratica di contenzioso & in essere
alla data di stesura del presente bilancio.

Risultato dell’'esercizio
(dati puntuali in Euro)

L'esercizio 2007, descritto nella presente relazione e nella
Nota Integrativa al Bilancio, si chiude con un utile al lordo
delle imposte di 7 16.536.915 contro 7 24.116.085 dell'eser-
cizio precedente, dal quale, dedotte le imposte sul reddito d'e-
sercizio ai sensi delle norme di legge, si ottiene I'utile netto
di 7 10.495.419 che Vi proponiamo di destinare come segue;

Utile netto 7 10.495.419
Alla riserva legale 5% 7 524,771
Utile da distribuire* 7 1.500.000
Riserva ex art. 2426 n. 8 bis del c.c. 7 0
Utile da riportare a nuovo 7 8.470.648

* Prelevabile per 7 500.000 dall'utile della gestione Danni e per
7 1.000.000 dall'utile della gestione Vita.

Vi invitiamo quindi ad approvare la Relazione sulla Gestione
ed il Bilancio, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto
Economico e dalla Nota Integrativa e la ripartizione dell'uti-
le netto dell'esercizio. 1l bilancio & oggetto di revisione da
parte della societa Reconta Ernst & Young S.p.A..

Milano, 12 marzo 2008

per IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente
(Prof. Dott. Rocco Corigliano)
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Stato Patrimoniale - Attivo

Valori dell’esercizio 2007

A

CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE
SOTTOSCRITTO NON VERSATO
di cui capitale richiamato

. ATTIVI IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
a) ramivita

b) rami danni

Altre spese di acquisizione

Costi di impianto e di ampliamento
Avviamento

Altri costi pluriennali

ok wn

190.045

190.045

20

. INVESTIMENTI

| - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa
2. Immobili ad uso di terzi
3. Altri immobili
4. Altri diritti reali
5. Immobilizzazioni in corso e acconti

Il - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti
b) controllate
¢) consociate
d) collegate
e) altre
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti
b) controllate
¢) consociate
d) collegate
e) altre
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti
b) controllate
¢) consociate
d) collegate
e) altre

da riportare

190.045

Allegato |



Allegato |
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Stato Patrimoniale - Attivo

Valori dell’esercizio 2007

C. INVESTIMENTI (segue)
111 - Altri investimenti finanziari

1.

58
6.

7

Azioni e quote

a) Azioni quotate

b) Azioni non quotate

¢) Quote

Quote di fondi comuni di investimento
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati

b) non quotati

¢) obbligazioni convertibili
Finanziamenti

a) prestiti con garanzia reale

b) prestiti su polizze

c) altri prestiti

Quote in investimenti comuni
Depositi presso enti creditizi
Investimenti finanziari diversi

1V - Depositi presso imprese cedenti

89.711.265

1.392.821.849
13.395.269

44977

riporto

89.711.265

2.744.624

1.406.217.118

44977

1.498.717.984

190.045

1.498.717.984

. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI
RAMI VITA | QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO
E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi

di investimento e indici di mercato

I - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

2.106.349.935

2.106.349.935

22

bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

I - RAMI DANNI

1.
2.
3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni
4,

Riserva premi
Riserva sinistri

Altre riserve tecniche

Il - RAMI VITA

1.

ORCINEREND

Riserve matematiche

Riserva premi delle assicurazioni complementari

Riserva per somme da pagare

Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

Altre riserve tecniche

Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento
e sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla

gestione dei fondi pensione

774.869
925.098

1.825.890

da riportare

1.699.967

1.825.890

3.525.857

3.608.783.821

Allegato |
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Stato Patrimoniale - Attivo

Valori dell’esercizio 2007

riporto 3.608.783.821
E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta,
nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 4.150.666
b) per premi degli es. precedenti 4.150.666

2. Intermediari di assicurazione
3. Compagnie conti correnti
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 4.150.666
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione,
nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione
111 - Altri crediti 44.609.912 48.760.578

F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:

1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 176.314

2. Beni mobili iscritti in pubblici registri

3. Impianti e attrezzature 83.920

4. Scorte e beni diversi 260.234
11 - Disponibilita liquide

1. Depositi bancari e c/c postali 31.959.285

2. Assegni e consistenza di cassa 1.087 31.960.372

111 - Azioni o quote proprie

IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione
2. Attivita diverse 2.616.184 2.616.184 34.836.790

G. RATEI E RISCONTI

1. Per interessi 22.247.319

2. Per canoni di locazione

3. Altri ratei e risconti 108.151 22.355.470
TOTALE ATTIVO 3.714.736.659

24 Allegato |
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Stato Patrimoniale - Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell’'esercizio 2007

A. PATRIMONIO NETTO

I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente
Il - Riserva da sovrapprezzo di emissione

Il - Riserve di rivalutazione

IV - Riserva legale

V - Riserve statutarie

VI - Riserve per azioni proprie e della controllante
VII - Altre riserve

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo

IX - Utile (perdita) dell'esercizio

73.500.000

4.961.436

2.711.184
4.287.350
10.495.419

95.955.389

. PASSIVITA SUBORDINATE

16.000.000

. RISERVE TECNICHE
I - RAMI DANNI
1. Riserva premi
2. Riserva sinistri
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
4. Altre riserve tecniche
5. Riserve di perequazione
Il - RAMI VITA
1. Riserve matematiche
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
5. Altre riserve tecniche

1.033.158
1.233.464

1.407.709.780

34.018.503
94.453
22.732.873

2.266.622

1.464.555.609

1.466.822.231

D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE IL RISCHIO DELLINVESTIMENTO
E SOPPORTATO DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA
GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento e indici di mercato
Il - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione

da riportare

2.106.129.870

2.106.129.870

3.684.907.490
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Stato Patrimoniale - Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell’'esercizio 2007

riporto 3.684.907.490
E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2. Fondi per imposte
3. Altri accantonamenti
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 93.432
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA
| - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta,
nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 4.687.652
2. Compagnie conti correnti
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 4.687.652
Il - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 1.715.974
2. Intermediari di riassicurazione 1.715.974
Il - Prestiti obbligazionari
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari
V - Debiti con garanzia reale
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari
VIl - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 358.545
VIII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 103.429
2. Per oneri tributari diversi 11.730.023
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 133.663
4. Debiti diversi 3.574.050 15.541.165
IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 563.487
3. Passivita diverse 6.356.802 6.920.289 29.223.625
da riportare 3.714.224.547
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Stato Patrimoniale - Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell’'esercizio 2007

riporto 3.714.224.547
H. RATEI E RISCONTI
1.  Perinteressi 512.112
2. Per canoni di locazione
3. Altri ratei e risconti 512.112
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 3.714.736.659

Stato Patrimoniale - Garanzie, Impegni e altri Conti d'Ordine

Valori dell'esercizio 2007

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D’ORDINE
| - Garanzie prestate
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
Il - Garanzie ricevute
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
IIl - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa
IV - Impegni
V - Benidi terzi
VI - Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi
VIl - Titoli depositati presso terzi
VIl - Altri conti d'ordine

30

1.450.000

3.592.819.534
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Conto Economico

Valori dell’esercizio 2007

CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

1.

PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI
IN RIASSICURAZIONE

a) Premi lordi contabilizzati

b) (-) Premi ceduti in riassicurazione

¢) Variazione dell'importo lordo della riserva premi

d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori

4.868.509
3.651.415
-37.424
-28.068

1.226.450

(+) QUOTA DELLUTILE DEGLI INVESTIMENTI
TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE II1. 6)

22.495

ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI
IN RIASSICURAZIONE

ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DEI
RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Importi pagati
aa) Importo lordo
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori
b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori
aa) Importo lordo
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori
¢) Variazione della riserva sinistri
aa) Importo lordo
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori

2.074.557
1.453.582

209.321
156.991

620.975

52.330

673.305

VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigioni di acquisizione
b) Altre spese di acquisizione
¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare
d) Provvigioni di incasso
e) Altre spese di amministrazione
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori

473.859
227.769

260.944
1.127.562

-164.990

ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI
IN RIASSICURAZIONE

VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE
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10.

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI
RAMI DANNI (Voce I11. 1)

740.630

Allegato Il
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Conto Economico

Valori dell’esercizio 2007

1.

CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI
IN RIASSICURAZIONE:

a) Premi lordi contabilizzati

b) (-) premi ceduti in riassicurazione

613.445.962
2.989.113 610.456.849

. PROVENTI DA INVESTIMENTI:

a) Proventi derivanti da azioni e quote
(di cui: provenienti da imprese del gruppo)

b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni e fabbricati
bb) da altri investimenti
(di cui: provenienti da imprese del gruppo)

c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti
d) Profitti sul realizzo di investimenti
(di cui: provenienti da imprese del gruppo)

50.256.878

6.158.298

50.256.878

283.093
33.368.254
90.066.523

. PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI

A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI | QUALI NE
SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI
DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

59.418.821

. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI

IN RIASSICURAZIONE

14.596.327

. ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI

IN RIASSICURAZIONE:
a) Somme pagate
aa) Importo lordo
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori
b) Variazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori

569.109.745
988.554

-881.592
-14.705

568.121.191

-866.887 567.254.304
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. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE

RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI
IN RIASSICURAZIONE
a) Riserve matematiche:
aa) Importo lordo
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:
aa) Importo lordo
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori
c) Altre riserve tecniche
aa) Importo lordo
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori
d) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato
dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
aa) Importo lordo
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori

231.820.126
230.482

-1.137.923

-157.125.044

231.589.644

-1.137.923

-157.125.044 73.326.677

Allegato Il



Allegato 11

37



Conto Economico

Valori dell’esercizio 2007

RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI
IN RIASSICURAZIONE

30.888

SPESE DI GESTIONE:

Provvigioni di acquisizione

Altre spese di acquisizione

Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione da ammortizzare
Provvigioni di incasso

Altre spese di amministrazione

(-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori

SRRSO ISR

20.978.132
2.086.564

5.527.631
695.245

27.897.082

ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi
b) Rettifiche di valore sugli investimenti

¢) Perdite sul realizzo di investimenti

2.092.915
7.661.081
22.474.008

32.228.004

10.

ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON
REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI
I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI
DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

55.526.885

11.

ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

2.276.369

12.

(-) QUOTA DELLUTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA
AL CONTO NON TECNICO (voce I11. 4)

3.796.906

13.

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce I1l. 2)

12.201.405

CONTO NON TECNICO

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce 1. 10)

740.630

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce I1. 13)

12.201.405
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PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote
(di cui: provenienti da imprese del gruppo)

b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni e fabbricati
bb) da altri investimenti
(di cui: provenienti da imprese del gruppo)

¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti
d) Profitti sul realizzo di investimenti
(di cui: provenienti da imprese del gruppo)

209.532

25.078

209.532

2.212
110.275

347.097
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Conto Economico

Valori dell’esercizio 2007

4, (+) QUOTA DELLUTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL

CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce I1. 12) 3.796.906
5. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 53.008

b) Rettifiche di valore sugli investimenti 45.858

¢) Perdite sul realizzo di investimenti 19.563 118.429
6. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA

AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce I. 2) 22.495
7. ALTRI PROVENTI 1.251.989
8. ALTRI ONERI 1.518.033
9. RISULTATO DELLA ATTIVITA ORDINARIA 16.679.070
10. PROVENTI STRAORDINARI 60.594
11. ONERI STRAORDINARI 202.749
12. RISULTATO DELLA ATTIVITA STRAORDINARIA -142.155
13. RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 16.536.915
14. IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO 6.041.496
15. UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 10.495.419
40 Allegato Il
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Criteri di valutazione

Premessa

La presente nota integrativa & suddivisa, conformemente a
quanto previsto dal D.Lgs. 173/97 del 26 maggio 1997, come
richiamato dall'art. 91 comma 2 del D.Lgs. 209/05 del 07 settem-
bre 2005, nelle seguenti parti:

parte A: criteri di valutazione;

parte B: informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto
Economico;

parte C: altre informazioni.

Ogni parte della nota ¢ articolata a sua volta in sezioni, ciascu-
na delle quali illustra, mediante note di commento, prospetti e
dettagli, i singoli aspetti della gestione aziendale.

Vengono infine fornite tutte le altre informazioni richieste dalla
legge, nonché le informazioni complementari necessarie a forni-
re una rappresentazione veritiera e corretta.

Illustrazione dei criteri di valutazione

Il bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2007 & stato predisposto
secondo gli schemi e le modalita previsti per le compagnie di
assicurazione dal D.Lgs. 26 maggio 1997 n.173, in forza del quale
& stata data attuazione alla Direttiva 91/674/CEE in materia di
conti annuali e consolidati delle imprese di assicurazione, come
stabilito all’art. 91 comma 2 del D. Lgs. 7 settembre 2005 n° 209.
Inoltre, si & tenuto conto di quanto disciplinato in materia dal
codice civile, cosi come modificato dal D. Lgs. 17 gennaio 2003
n° 6 e successive modificazioni.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico, nella fattispecie, ai
fini della redazione del bilancio, sono stati redatti tenendo conto
del Provvedimento ISVAP n. 735 del 1° dicembre 1997, in merito
al piano dei conti che le imprese di assicurazione e riassicurazio-
ne devono adottare, dalla normativa speciale di settore e, laddo-
ve applicabile e sempre se non in contrasto con la normativa pre-
cedentemente indicata, dei principi contabili del Consigli
Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri
dell'Organismo Italiano di Contabilita.

I valori riportati nei prospetti di bilancio allegati | e Il sono
espressi in unita di Euro senza cifre decimali.

Gli importi sono stati arrotondati per eccesso o per difetto sull'u-
nita divisionale piu vicina ai sensi del provvedimento Isvap
n. 1008 — G del 5 ottobre 1998.

I valori riportati nella presente nota integrativa e relativi alle-
gati sono espressi in migliaia di Euro.

Il bilancio, corredato dalla relazione degli Amministratori sul-
I'andamento della gestione, si compone dello stato patrimoniale
e del conto economico, nonché della nota integrativa con i relati-
vi allegati.

| criteri di valutazione, adottati per la redazione del bilancio,
sono stati determinati nel rispetto del principio della prudenza e
nella prospettiva di continuazione dell'attivita dell'impresa, non-
ché nell'osservanza delle normative civilistiche, secondo la com-
petenza temporale e con il consenso del Collegio Sindacale, per
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quanto di competenza dello stesso. | principi contabili ed i crite-
ri di valutazione adottati rispondono all'obiettivo della rappre-
sentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e
finanziaria della societa nonché del risultato economico di perio-
do e sono omogenei con quelli del precedente esercizio.

Di seguito riportiamo i principi contabili ed i criteri di valutazione.

Stato Patrimoniale

Attivi immateriali

Gli attivi immateriali, sono iscritti al costo di acquisto, compren-
sivo di eventuali oneri accessori, a norma dell’art. 16 del D.Lgs.
173/97. 11 costo di acquisto viene ridotto del valore degli ammor-
tamenti in funzione del periodo di utilita. Qualora il valore netto
come sopra determinato superi quello desumibile da ragionevoli
aspettative di utilizzo negli esercizi futuri, si procede ad una cor-
rispondente riduzione di valore; tale minor valore non viene
mantenuto nei successivi bilanci se sono venuti meno i motivi
della rettifica effettuata.

Investimenti

Sono costituiti da investimenti finanziari in parte ad utilizzo dure-
vole, destinati ad essere mantenuti stabilmente nel patrimonio
aziendale ed in parte ad utilizzo non durevole, destinati all'attivi-
ta di negoziazione. Vengono classificati tra gli investimenti finan-
ziari ad utilizzo durevole gli strumenti finanziari aventi caratteri-
stiche e vita residua coerenti con la gestione del passivo.

In data 25.01.2006 il Consiglio di Amministrazione della Societa
ha provveduto a sostituire integralmente la delibera precedente-
mente presa in data 7 ottobre 2003 uniformandola a quanto
regolamentato dall'Organo di Vigilanza attraverso il provvedi-
mento n.893 del 18 giugno 1998 e dalla Circolare n.475/D del 27
febbraio 2002.

In particolare, la Compagnia, nell'ambito delle strategie adotta-
te, avra la facolta di assegnare al comparto investimenti ad uti-
lizzo durevole:

i titoli di stato emessi o garantiti da Stati appartenenti
allOCSE che, data la natura degli impegni assunti, la Com-
pagnia riterra di trattenere in portafoglio sino alla loro naturale
scadenza;

le obbligazioni negoziate su mercati regolamentati.

Le caratteristiche di tali strumenti finanziari dovranno essere
compatibili con le condizioni economico-finanziarie attuali e pro-
spettiche dell'impresa ed in linea con la struttura degli impegni
assunti sulla base di un criterio funzionale.

Ogni strumento finanziario dovra essere oggetto di preventiva
analisi del rischio tasso, rischio reinvestimento, rischio inflazio-
ne, rischio emittente, rischio di rimborso anticipato e rischio di
liquidabilita dell'investimento. Queste componenti di rischio
comporteranno un grado di variabilita del prezzo del titolo, con-
nesso all'importanza del rischio stesso ed alla sua ampiezza (sen-
sitivita del titolo).

Parte A - Criteri di valutazione



In particolare, per I'assegnazione al comparto durevole, i singoli
strumenti finanziari dovranno soddisfare le seguenti condizioni:

profilo reddituale: tasso fisso;

durata finanziaria (duration): da un minimo di 5 ad un mas-
simo di 20 anni;

rischio emittente: non inferiore all™Investment Grade”
(rating non inferiore a BBB);

rischio di liquidita: quotazione su mercati regolamentati.

Potranno, inoltre, essere assegnati al comparto in parola le par-
tecipazioni in societa del Gruppo, come definite dall'art. 5 del D.
Lgs. 26 maggio 1997 n. 173.

| titoli assegnati al comparto investimenti ad utilizzo durevole
non dovranno essere oggetto di operazioni di compravendita se
non in situazioni che rivestano carattere di eccezionalita e
straordinarieta.

Gli strumenti finanziari in questione potranno essere destinati
al comparto investimenti ad utilizzo durevole, se soddisfatte le
condizioni sopra richiamate, nella misura massima del 30% degli
attivi di classe C 1lI.

Saranno invece assegnati al comparto investimenti ad utilizzo
non durevole gli strumenti finanziari che, nell'ambito delle stra-
tegie di gestione adottate, possono essere oggetto di sistematica
movimentazione.

Investimenti finanziari ad utilizzo durevole

Obbligazioni e titoli a reddito fisso

| titoli a reddito fisso aventi natura di investimento durevole e,
pertanto, destinati a permanere nel portafoglio della Societa,
sono valutati al costo di acquisto integrato del rateo dello scarto
di emissione e rettificato dalla quota di competenza dello scarto
di negoziazione positivo o negativo maturato alla data di chiusu-
ra dell’esercizio.

Essi, in caso di perdita durevole di valore alla fine dell’esercizio,
vengono svalutati, salvo ripristinarne il valore negli esercizi suc-
cessivi, quando vengano meno i motivi della svalutazione.

Azioni e quote

Tali investimenti sono iscritti al costo d’acquisto. Nel caso di per-
dite permanenti di valore si procede all'iscrizione di tale minor
valore, come previsto dall’art. 2426, comma 3, del codice civile.
Tali riduzioni saranno ripristinate nell’esercizio nel quale saran-
no eventualmente venuti meno i motivi che le avevano originate.

Investimenti finanziari ad utilizzo non durevole

Obbligazioni e titoli a reddito fisso

Tali investimenti sono iscritti al costo d'acquisto o di sottoscri-
zione comprensivo degli oneri accessori, determinato secondo il
metodo del costo medio continuo, nonché dagli scarti di emissio-
ne di competenza dell’esercizio.

| titoli quotati in mercati regolamentati italiani ed esteri sono
valutati al minor valore tra quello storico, determinato con il
metodo del costo medio continuo, e quello di mercato, corri-
spondente alla media aritmetica dei prezzi di borsa dell’'ultimo
mese.

Parte A - Criteri di valutazione

I titoli non quotati in mercati regolamentati sia in Euro che in
valuta estera sono valutati con criteri omogenei a quelli sopra
esposti; il raffronto con il valore di mercato e desunto dalla quo-
tazione in borsa dell'ultimo mese di titoli aventi caratteristiche
analoghe.

Le minusvalenze contabilizzate nei precedenti esercizi, allorché
vengano meno le ragioni delle svalutazioni effettuate vengono
contabilizzate come riprese di valore.

| titoli in divisa sono convertiti al cambio del 31 dicembre 2007.

Azioni e quote

Le partecipazioni in societa italiane ed estere quotate in merca-
ti regolamentati che sono state classificate ad utilizzo non dure-
vole sono iscritte al minor valore tra il costo d'acquisto, com-
prensivo degli oneri accessori, ed il valore di mercato, corrispon-
dente alla media aritmetica dei prezzi di borsa dell'ultimo mese
0 in mancanza di questo l'ultimo valore di mercato disponibile.

Le minusvalenze contabilizzate nei precedenti esercizi, allorché
vengano meno le ragioni delle svalutazioni effettuate vengono
contabilizzate come riprese di valore.

| titoli in divisa sono convertiti al cambio del 31 dicembre 2007.
Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita, i

quali ne sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi pensione

Il conto accoglie gli investimenti relativi a riserve tecniche dei
contratti aventi le caratteristiche indicate all'art. 41, comma 1
D.Lgs. n. 209/2005.

Tali investimenti sono iscritti in base al valore corrente al
31.12.2007, cosi come disposto dagli artt. 17 e 19 del D.Lgs.
173/97, sulla base della comunicazione del valore di mercato rila-
sciata dagli Enti Emittenti.

La Compagnia non gestisce fondi pensione. Non esistono pertan-
to investimenti derivanti da tale gestione.

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori

Le riserve tecniche a carico dei riassicuratori sono state deter-
minate sulla base dei trattati in essere alla data del 31.12. 2007.

Crediti
I crediti sono iscritti al loro valore nominale, eventualmente ret-
tificato del relativo fondo svalutazione per adeguare gli stessi al

presunto valore di realizzo. Nessuna voce dei crediti ha durata
superiore a cinque anni.

Altri elementi dell’attivo

Attivi materiali

Tutti gli attivi materiali sono iscritti al costo di acquisto, com-
prensivo degli oneri accessori ed esposti in bilancio al netto dei
relativi fondi di ammortamento. Il valore di tali attivita, come
sopra determinato, e sistematicamente ammortizzato in relazio-
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ne alla loro residua possibilita di utilizzazione. Qualora alla data
della chiusura dell’esercizio il valore netto come sopra determi-
nato risultasse durevolmente di valore inferiore, si procede ad
una corrispondente riduzione di valore; tali svalutazioni non
vengono mantenute negli esercizi futuri se vengono meno i moti-
vi delle rettifiche effettuate. Le immobilizzazioni materiali iscrit-
te in bilancio, non sono state oggetto, né nell’esercizio in corso né
in quelli precedenti, di rivalutazioni.

Ammortamenti
Le aliquote utilizzate sono le seguenti:

Mobili e macchine per ufficio 20%
Telefonia Mobile 20%
Beni mobili iscritti ai pubblici registri  25%
Impianti ed attrezzature 20%

Le suddette aliquote sono ridotte alla meta per le acquisizioni
effettuate nel corso dell'esercizio.

Disponibilita liquide
La voce Depositi bancari e c/c postali include i depositi bancari,

il cui prelevamento non e soggetto a vincoli temporali; questi
sono iscritti al valore nominale.

Azioni o quote proprie
La Compagnia non detiene azioni proprie.

Riserve Tecniche

Rami Vita

Le riserve tecniche del lavoro diretto costituite al lordo della
riassicurazione ed in base alle vigenti norme di legge, sono suffi-
cienti a consentire all'impresa di far fronte, per quanto ragione-
volmente prevedibile, agli impegni assunti nei confronti degli
assicurati. Tali riserve sono state cosi determinate:

1) Riserve matematiche

Le riserve matematiche sono state calcolate analiticamente con-
tratto per contratto, in vigore al 31/12/2007 considerando le basi
tecniche del I ordine per quanto riguarda gli aspetti demografici
e gli interessi tecnici. La valutazione ¢ stata effettuata in base ai
premi puri, in linea con gli impegni assunti dalla Societa. Per le
forme a premio annuo la riserva matematica & stata altresi
implementata del riporto premi a premi puri, per la quota di
competenza dell'esercizio successivo sia della componente di
risparmio che per quella di rischio.

1.a) Riserve aggiuntive (art. 36 comma 1, D.Lgs. 209/2005)

Coerentemente a quanto disposto dal provvedimento ISVAP n.
1801/2001, dall' analisi sulla redditivita prospettica degli attivi
presenti nelle gestioni separate, si é evidenziata per le polizze
con prestazioni ancorate alla gestione separata BPM GEST la
necessita di accantonare una riserva aggiuntiva che é stata cal-
colata come somma dei valori attuali medi dei fabbisogni perio-
dali di integrazione al minimo delle riserve matematiche, valu-
tati compensando tra le riserve disponibili relative alle varie
linee di garanzia nell'ambito della stessa gestione separata.

Per i contratti in portafoglio al 31 dicembre 2007 che prevedono

48

I'opzione a scadenza di conversione in rendita del capitale matu-
rato utilizzando basi demografiche stabilite all'emissione con-
trattuale, si & accantonata la riserva per basi demografiche
determinata per tener conto di una sfavorevole differenza tra le
basi tecniche di primo ordine e I'andamento prevedibile della
mortalita dei percipienti della rendita assicurativa calcolato
secondo le “IPS55 ANIA 2005".

1.b) Riserve addizionali

In base a quanto previsto dal comma 4 dell'art. 41 del D.Lgs
209/2005, sono state accantonate riserve addizionali per le poliz-
ze index linked e unit linked, a fronte delle prestazioni aggiunti-
ve in caso di premorienza offerte da tali tipologie di contratto.

Il calcolo é stato effettuato considerando le basi tecniche del
primo ordine e le metodologie di calcolo riportate nelle relative
note tecniche.

E stata inoltre accantonata la riserva di stabilita e la riserva per
incremento provvigionale, come previsto nelle relative note tec-
niche, per le polizze collettive temporanee caso morte a tasso di
premio medio, sempre legata ai mutui.

Riserve per somme da pagare

In conformita ai criteri previsti dall'art. 36 comma 3 del D.Lgs
209/2005 sono state accantonate riserve sufficienti a far fronte al
pagamento di capitali derivanti da scadenze, riscatti, rendite e
sinistri per i quali il diritto & gia maturato alla chiusura dell’e-
sercizio.

3) Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

E stata accantonata, quale riserva di bilancio, la quota di bonus,
maturata e non ancora imputata di competenza della polizza col-
lettiva temporanea caso morte legata ai mutui relativa alla con-
venzione stipulata nell’esercizio 1994 e rinnovata nel 1999.

4) Altre riserve tecniche

Per le forme tariffarie a premio unico la Compagnia ha accanto-
nato la riserva per spese future di cui al comma 1 dell’art. 36 del
D.Lgs. 209/2005. La riserva & stata calcolata contratto per con-
tratto sulla base dei caricamenti e delle basi tecniche del 1 ordi-
ne delle rispettive tariffe. Per i contratti index linked e unit lin-
ked, ad eccezione dei contratti relativi al prodotto Duetto per i
quali é stato riservato l'intero caricamento di gestione, nel calco-
lo si € tenuto conto che una parte del caricamento é stato consu-
mato nell'esercizio stesso di emissione e precisamente il 25% per
le index, il 30% per “Fenice” (anche per la parte di ramo 1) ed il
50% per tutte le altre unit.

Rami Danni
Tale voce comprende:
riserva premi, che si articola, come disposto dall'art. 37

comma 4 del D.Lgs. 209/2005, nelle sue due componenti:

1) riserva per frazioni di premi: viene calcolata col metodo pro-

Parte A - Criteri di valutazione



rata temporis applicato contratto per contratto sulla base dei
premi lordi contabilizzati, dedotte le sole provvigioni di acquisi-
zione e le altre spese di acquisizione limitatamente ai costi diret-
tamente imputabili;

2) riserva premi per rischi in corso: viene calcolata a copertura
dei rischi incombenti dopo la fine dell'esercizio per far fronte a
tutti i sinistri e relativi costi nella misura in cui I'importo supe-
ri quello della somma tra la riserva per frazioni di premi e le rate
di premio nette future in scadenza.

riserva sinistri: come previsto dall’art. 37 comma 5 del del
D.Lgs. 209/2005, & determinata secondo una prudente valutazio-
ne dei sinistri, effettuata in base ad elementi obiettivi e prospet-
tici che tengono conto di tutti i futuri oneri prevedibili. Le somme
a riserva sono ritenute congrue a coprire anche il pagamento dei
risarcimenti e delle spese per i sinistri avvenuti ma non denun-
ciati alla data di chiusura dell'esercizio. La metodologia applica-
ta consiste nella valutazione analitica dei singoli sinistri nei
rami esercitati in base al costo ultimo degli stessi.

riserva di senescenza: poiché le tariffe commercializzate sono
di durata annuale, la riserva di senescenza non viene accanto-
nata.

Riserve Tecniche allorché il rischio dell'investimento &
sopportato dagli assicurati

Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono con-
nesse con fondi di investimento e indici di mercato

Per i prodotti di ramo 111 le riserve matematiche sono state cosi
calcolate:

contratti index linked: la riserva ¢ data dal valore corrente
dei titoli strutturati posti a copertura;

contratti unit linked: la riserva & data dal prodotto tra il
numero di quote del fondo e il valore delle stesse al 31/12/2007.
In ogni caso le riserve matematiche non sono inferiori ai valori di
riscatto.

Fondi per rischi e oneri

Gli accantonamenti per rischi e oneri sono destinati a coprire le
perdite o i debiti di natura determinata, di esistenza certa o pro-
babile dei quali, tuttavia, alla chiusura dell'esercizio sono inde-
terminati o 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Fondi per imposte

Il conto accoglie gli eventuali accantonamenti per debiti proba-
bili 0 indeterminati quali I'accantonamento relativo ad accerta-
menti tributari e I'accantonamento per imposte differite.

Debiti e altre passivita

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

E calcolato analiticamente per ciascun dipendente, in conformi-
ta alle leggi ed ai contratti di lavoro vigenti. Comprende, al netto
degli anticipi erogati, 'ammontare delle quote accantonate a
fronte dei debiti nei confronti del personale dipendente per trat-
tamento di fine rapporto lavoro in conformita alle disposizioni di
legge, di contratti collettivi di categoria e di accordi aziendali
determinate a norma dell'art. 2120 C.C..1I fondo copre intera-

Parte A - Criteri di valutazione

mente i diritti maturati dal personale dipendente sino al 31
dicembre 2007.

Debiti

Sono iscritti al loro valore nominale. Nessuna voce dei debiti ha
durata residua superiore ai cinque anni. Fra questi sono inseriti
gli eventuali debiti tributari per imposte correnti.

Ratei e risconti
Sono calcolati secondo i criteri della competenza temporale.

Conto Economico

Costi e Ricavi

I costi ed i ricavi sono attribuiti all’esercizio nel rispetto del prin-
cipio della competenza. Per quelli caratteristici dell'attivita assi-
curativa, si & operato nel rispetto delle disposizioni applicabili al
conto economico di cui al D. Lgs. 173/97 ed in conformita alle
istruzioni dettate dal provvedimento ISVAP n° 735/97.

Premi e relativi oneri

In particolare i premi sono stati contabilizzati al momento della
loro maturazione, indipendentemente dalla data dell’effettivo
incasso, previa deduzione degli annullamenti afferenti i premi
dell'esercizio, nonché al netto di cancellazioni di premi di annua-
lita successive scaduti in esercizi precedenti. | costi di acquisi-
zione sono imputati interamente a carico del conto economico
dell'esercizio.

Proventi ed oneri degli investimenti

Gli interessi attivi maturati e gli scarti di emissione vengono
registrati a conto economico in base al principio della competen-
za temporale.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dalle negoziazioni
dei titoli vengono registrate a conto economico nell’esercizio in
cui i relativi contratti di vendita sono stipulati.

I dividendi ed il relativo credito d'imposta vengono contabilizza-
ti nel momento in cui vengono incassati.

Operazioni in valuta
I crediti, debiti, attivita e passivita in valuta sono stati converti-
ti ai cambi puntuali del 31/12.

Gli eventuali apprezzamenti o deprezzamenti delle valute rispet-
to a quelle di conto sono state imputate integralmente a conto
economico.

L'eventuale risultato positivo netto derivato da utili su diffe-
renze cambio non realizzate, in sede di approvazione del bilan-
cio da parte dell’Assemblea dei Soci, viene accantonato a riser-
va non distribuibile a norma dell'art. 2426 comma 8 bis del
codice civile.

In sede di bilancio, la valutazione al cambio del 31 dicembre 2007
delle partite patrimoniali in valuta ha comportato una differen-
za cambio negativa di k7 6 che non comporta alcun accantona-
mento ai sensi dell'art. 2426 comma bis relativo al’lammontare
di riserva non distribuibile.
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Cambi di conversione delle valute non aderenti allEURO:

Rapporto di cambio in Euro
In7 Bilancio 2007 | Bilancio 2006
Dollaro statunitense 1,472 1,317

Imposte correnti, differite e anticipate

Le imposte sul reddito d’esercizio sono state calcolate, in confor-
mita alla vigente normativa fiscale, sulla base di una stima rea-
listica e prudente del reddito complessivo imponibile. Tale onere
viene contabilizzato nel conto economico per competenza e trova
contropartita nella voce “Debiti per oneri tributari diversi”.
Conformemente al principio contabile n. 25, in relazione alla
fiscalita differita, sono recepite le imposte che, pur essendo di
competenza degli esercizi futuri sono esigibili con riferimento
all’esercizio in corso (imposte anticipate) e quelle che, pur essen-
do di competenza dell’esercizio, si renderanno esigibili solo negli
esercizi futuri (imposte differite passive). Le attivita per imposte
anticipate non sono contabilizzate qualora non vi sia la ragione-
vole certezza del loro futuro recupero. Le passivita per imposte
differite non sono contabilizzate qualora esistano scarse proba-
bilita che tale debito insorga. Si precisa inoltre che ai sensi del
Doc. 1 “Trattamento contabile delle variazioni della fiscalita dif-
ferita derivanti dalla legge finanziaria 2008”, emesso dal tavolo
di coordinamento fra Banca d’ltalia, Consob ed Isvap, si & prov-
veduto alla valutazione delle attivita per imposte anticipate e
delle passivita per imposte differite sulla base delle nuove ali-
quote Ires ed Irap, rispettivamente del 27,5% e del 3,90% (que-
st'ultima integrata delle eventuali addizionali regionali).
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Parte B
Informazioni sullo Stato Patrimoniale
e sul Conto Economico

Di seguito si forniscono le informazioni in merito alla composizione ed alla movi-
mentazione delle poste dell'attivo, del passivo e del conto economico, di cui agli alle-
gati I e I, con relativo commento per le variazioni piu significative. Sono inoltre for-
nite le altre informazioni richieste per le voci in oggetto dal suddetto decreto, da spe-
cifiche norme di settore o da provvedimenti/circolari emessi dall'Organo di Vigilanza
- ISVAP. Gli importi, ove non diversamente indicato, sono espressi in migliaia di 7
(ovvero k7).

Sezione
Sezione
Sezione

Sezione
Sezione
Sezione
Sezione
Sezione
Sezione
Sezione

Sezione
Sezione

Sezione
Sezione
Sezione
Sezione
Sezione
Sezione
Sezione

ORI C RN CIETS

10.
11.

13.
15.

16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

Attivi immateriali (voce B)
Investimenti (voce C)

Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi
pensione (voce D)

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori (voce D bis)
Crediti (voce E)

Altri elementi dell'attivo (voce F)

Ratei e risconti (voce G)

Patrimonio netto (voce A)

Riserve tecniche lavoro diretto (voce C)

Riserve tecniche allorcheé il rischio dell'investimento
¢ sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione
dei fondi pensione (voce D)

Debiti ed altre passivita (voce G)

Attivita e passivita relative ad imprese del gruppo ed altre
partecipate

Crediti e debiti

Garanzie, impegni e altri conti d'ordine

Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami danni
Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami vita
Sviluppo delle voci tecniche di ramo

Informazioni concernenti il conto non tecnico
Informazioni varie relative al conto economico
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Stato Patrimoniale - Attivo

Sezione 1
Attivi immateriali (voce B)

Il saldo al 31.12.2007 & di k7 190 contro k7 211 al 31.12.2006.

Le variazioni intervenute nel corso dell’esercizio negli attivi immateriali sono rappresentate nell’Allegato 4.

La voce interamente costituita da altri costi pluriennali (voce B5) ad utilita pluriennale. 1l decremento di k7 21 & determinato da acqui-
sti di k7 103 per i rami vita (software applicativi e licenze d'uso) e da ammortamenti di esercizio di k7 124 per i rami vita.

Tali costi sono ammortizzati in cinque anni.

Sezione 2
Investimenti (voce C)

Investimenti in Imprese del Gruppo ed in altre partecipate - Cll

La voce Cll.2a risulta azzerata In quanto in data 29 giugno 2007 la Milano Assicurazioni S.p.A. (Gruppo Fondiaria Sai), in attuazione
degli accordi siglati fra Banca Popolare di Milano e Fondiaria-Sai per lo sviluppo di un progetto di alleanza e cooperazione industriale
nel settore della bancassurance, ha esercitato I'opzione “call” ad essa spettante, acquistando un’ulteriore quota dell'1% del capitale socia-
le di Bipiemme Vita raggiungendo pertanto il controllo della Compagnia con una partecipazione complessiva del 51%. Alla luce di quan-
to sopra esposto, i titoli obbligazionari strutturati (index) trasferiti dalla classe D alla classe C a causa dei disinvestimenti richiesti dagli
assicurati, e contabilizzati come previsto dalle disposizioni ISVAP, emessi dalla ex controllante Banca Popolare di Milano sono stati riclas-
sificati nella voce ClII. 3b.

Di seguito si riporta la tabella esplicativa delle movimentazioni:

Titoli obbligazionari del gruppo

Esistenze iniziali 7.261
Incrementi dell’esercizio: 0
- Per acquisti

- Riprese di valore

- Capitalizzazioni

- Altre operazioni

- Differenze cambio

Decrementi dell’esercizio: (7.261)
- Per vendite

- Rimborsi

- Altre operazioni (7.261)

- Uscite per immobilizzi

- Rettifiche di valore

TOTALE VALORE CONTABILE AL 31.12.2007 0

TOTALE VALORE CORRENTE AL 31.12.2007 0
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Altri investimenti finanziari - Cll1
In ottemperanza alla disciplina in vigore, si evidenzia che nel periodo di riferimento la Societa non ha fatto ricorso a strumenti finanziari
derivati.

Le categorie di titoli sono evidenziate nell'allegato 8.
Le variazioni delle voci indicate, intervenute nel corso dell’esercizio ed evidenziate in dettaglio nel citato allegato, sono di seguito ripor-

tate in forma sintetica ai fini di una pit immediata comprensione (al riguardo si precisa che il valore corrente € stato calcolato in base
alla media dei prezzi di dicembre):

Azioni Titoli Titoli Fondi comuni
obbligazionari obbligazionari
ad utilizzo ad utilizzo
non durevole durevole
Esistenze iniziali 139.378 999.851 83.103 303
Incrementi dell’esercizio: 357.410 1.633.497 230.449 32.464
RAMI VITA
- acquisti: 353.432 1.599.894 230.250 32.464
- riprese di valore 87 195
- capitalizzazioni 1.665 198
- altre operazioni 3.736 29.576
- Differenze cambio (194)
RAMI DANNI
- acquisti: 140 2.360
- riprese di valore 1 2
- capitalizzazioni (1)
- altre operazioni 14
Decrementi dell’esercizio: (407.077) (1.540.643) (39) (30.022)
RAMI VITA
- vendite (398.520) (1.483.257) (29.675)
- rimborsi 0 (51.459)
- svalutazioni (4.463) (3.154) (44)
- altre operazioni (3.791) (1.115) (39)
RAMI DANNI
- vendite (280) (775) (303)
- rimborsi (847)
- svalutazioni 9) (36)
- altre operazioni (14)
Totale valore contabile al 31.12.2007 89.711 1.092.705 313.512 2.745
Totale valore corrente al 31.12.2007 91.258 1.092.817 313.136 2.749

Nell'ambito degli altri investimenti sono compresi titoli ad utilizzo durevole che ammontano a k7 313.512 (83.103 al 31.12.2006), che rap-
presentano il 20,92% degli investimenti di classe CIlII (6,80% al 31.12 dell'esercizio precedente); I'allocazione consente di coprire gli impe-
gni di lunga durata con un rendimento medio annuo superiore al rendimento medio lordo garantito.

Si precisa che I'importo di k7 29.576 relativo alle altre operazioni dei rami vita comprende per k7 21.201 'ammontare di alcuni titoli
strutturati (index) trasferiti dalla classe D alla classe C nel corso dell'esercizio a causa dei disinvestimenti richiesti dagli assicurati, e
contabilizzati come previsto dalle disposizioni ISVAP.

I confronto con la media dei prezzi del mese di dicembre, ha evidenziato una plusvalenza latente di k7 5.121, non riflessa a bilancio in
conformita al criterio contabile del comparto di appartenenza.
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Titoli obbligazionari
Il saldo al 31.12.2007 risulta essere di k7 1.406.217 (k7 1.082.955 al 31.12.2006) e registra un incremento di k7 323.262. La variazione
positiva puo essere ascritta sostanzialmente al flusso di liquidita netta generato dalla raccolta di premi avvenuta nel corso del 2007.

Si evidenzia inoltre che le principali posizioni per soggetto emittente sono le seguenti (valori di bilancio):

— emessi dallo Stato Italiano k7 692.124
— emessi dallo Stato Francese k7 163.451
— emessi dallo Stato Greco k7 134.695
— emessi dallo Stato Spagnolo k7 97.057
— emessi dallo Stato Tedesco k7 136.622
— emessi dallo Stato Olandese k7 13.758
— emessi dallo Stato Belga k7 44271
— emessi dallo Stato Portoghese k7 38.328
— emessi dallo Stato Finlandese k7 24.864
— emessi dallo Stato Austriaco k7 49.817
— altri emittenti k7 11.230
— Totale k7 1.406.217

Azioni e quote

Il saldo al 31.12.07, esclusivamente riferito ad investimenti non durevoli, risulta essere di k7 89.711 (k7 139.378 al 31.12.06) e registra
un decremento netto di k7 49.667.

Quote di fondi comuni di investimento

Al 31.12.07 risultano in essere investimenti in quote di fondi comuni di investimento per k7 2.745 (k7 303 al 31.12.06) e registra un
incremento netto di k7 2.442.

Finanziamenti e altri prestiti

L'importo di k7 45 e rappresentato da prestiti al personale dipendente (k7 49 al 31.12.06).

Sezione 3
Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sopportano il rischio e
derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D)

Le attivita relative a contratti le cui prestazioni sono connesse all'andamento di indici di mercato ed a quote di fondi di investimento sono
rappresentate nell'allegato 11, con I'indicazione, per ogni prodotto, del codice fondo.

Nella tabella che segue sono state riepilogate le variazioni intervenute nel corso dell’esercizio con riferimento ai suddetti investi-
menti:

Investimenti a beneficio di assicurati 2007 2006 Variazione
i quali ne sopportano il rischio

Index linked 1.152.569 1.092.175 60.394
Unit linked 953.781 1.171.520 -217.739
TOTALE 2.106.350 2.263.695 -157.345
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Sezione 4

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori (voce D bis)

Di seguito si fornisce la relativa composizione delle riserve tecniche:
RAMI DANNI

Riserva Premi

A carico riassicuratori 2007 2006 Variazione
Infortuni 320 326 -6
Malattia 455 477 -22
TOTALE 775 803 -28

La riserva premi a carico dei riassicuratori € stata calcolata applicando la percentuale di cessione distinta per anno di generazione alla

riserva premi lorda - contratto per contratto - cosi come previsto nei trattati di riassicurazione.

Riserva Sinistri

A carico riassicuratori 2007 2006 Variazione
Infortuni 610 578 31
Malattia 315 190 126
TOTALE 925 768 157

La riserva sinistri a carico dei riassicuratori ¢ stata calcolata applicando la percentuale di cessione distinta per anno di generazione alla

riserva sinistri lorda - contratto per contatto - cosi come previsto nei trattati di riassicurazione.

RAMI VITA
Ramo Tipologia di riserva 2007 2006 Variazione
| Riserva per somme da pagare 0 0 0
| Riserve di stabilita 0 0 0
lelV Riserva Matematica 1.826 1.595 231
TOTALE RISERVE TECNICHE A CARICO RIASSICURATORI 1.826 1.595 231
Sezione 5
Crediti (voce E)
Voci di bilancio 2007 20066 Variazione
Crediti verso assicurati 4.151 3.883 268
Crediti vs Comp. Di Riassicurazione 0 4 -4
Altri crediti 44.610 39.506 5.104
TOTALE 48.761 43.393 5.368
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Crediti verso assicurati

La voce si riferisce esclusivamente ai premi relativi alle convenzioni polizze collettive mutui caso morte stipulate con la Banca Popolare
di Milano, con Banca di Legnano S.p.A. e con la Cassa di Risparmio di Alessandria. Si precisa inoltre che nel corso dell'esercizio non vi
sono state svalutazioni nei confronti di crediti verso assicurati.

Altri crediti

La voce comprende in particolare:

Cred. d'imposta IRES k7 895
Cred. d'imposta IRAP k7 242
Cred. d'imposta L. 265 del 22.11.02 k7 41.059

A decorrere dall’esercizio 2002, per effetto del D.L. n. 209 del 24.09.2002 convertito con legge n. 265 del 22.11.2002, & stata introdotta per
le Compagnie di Assicurazione una nuova imposta commisurata all'entita delle riserve matematiche per i rami vita mentre, per quanto
riguarda i rami danni, € stata limitata la deducibilita della variazione della riserva sinistri. In entrambe i casi la normativa ha previsto
l'iscrizione in bilancio di un credito d'imposta il cui recupero puo decorrere dal 1° gennaio 2005 per il versamento delle ritenute di cui
all'art. 6 della legge 26 settembre 1985, n. 482 applicate ai rendimenti dei capitali corrisposti in corrispondenza di assicurazioni sulla vita
e delle imposte sostitutive di cui all'art. 26-ter del D.P.R. 29 settembre 1973 n. 600, gravanti sui redditi di capitali indicati nell'art. 44,
comma 1, lett. g-quater) e g-quinquies) del TUIR e dall'esercizio 2007 potra essere compensato anche con le imposte sui redditi ed i con-
tributi.

Si precisa che, con D.L. 12 luglio 2004 n. 168, convertito dalla legge 30 luglio 2004 n. 191 ha determinato che I'aliquota d'imposta da appli-
care alle riserve matematiche dei rami vita, e pari allo 0,30%.

Conseguentemente in relazione ai rami vita, la Compagnia ha effettuato nel corrente esercizio un'ulteriore anticipazione pari a k7
10.542.

Per i rami danni, invece, si & tenuto conto dell'effetto della nuova normativa, in sede di stima delle imposte gravanti sull’esercizio.

Tra gli “Altri crediti” vi & anche I'importo di k7 1.484 quale credito per imposte prepagate relative all'esercizio 2007, nonché il credito
verso i fondi interni di classe D per k7 138.

Sezione 6
Altri elementi dell’attivo (voce F)

Gli altri elementi dell'attivo presentano un saldo di k7 34.837 (k7 68.329 al 31.12.2006) con una variazione in diminuzione di k7 33.492.
La variazione piu significativa e da attribuire alla voce depositi bancari diminuiti di k7 33.091, che al 31.12.2006 rilevavano I'importo di
k7 20.647 relativo alla liquidita pervenuta dalla scadenza dei titoli sottostanti a tre polizze index linked scadute alla fine dell’esercizio
2006. Tale importo e stato utilizzato per il pagamento delle prestazioni agli assicurati ai sensi di polizza, nel corso dei primi 15 giorni del
mese di gennaio 2007.

Le variazioni intervenute nell’'esercizio degli attivi ad utilizzo durevole ricompresi nella classe degli attivi materiali rilevano un incre-
mento di k7 239 dovuto prevalentemente alle movimentazioni di seguito indicate, conseguenti al trasferimento della Sede legale della
Societd, nei nuovi uffici di via del Lauro 1, Milano.

Rami Vita
arredamenti d'ufficio: si € registrato un incremento per k7 181 per acquisti diminuiti di k7 23 per quote di ammortamento;
impianti ed attrezzature: si e registrato un incremento per k7 92 per acquisti, diminuiti di k7 11 per quote di ammortamento.

Rami Danni
non si sono registrate variazioni rispetto al precedente esercizio;

Le altre attivita ammontano a k7 2.616 (k7 3.257 al 31.12.2006) e sono principalmente costituite dal conto di collegamento con la gestio-
ne danni per k7 2.023.
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Sezione 7
Ratei e risconti (voce G)

Relativamente alla voce in questione, di seguito é riportata I'analisi della composizione e delle variazioni intervenute nell’esercizio.

Ratei e risconti attivi 2007 2006 Variazione
Ratei attivi:

Per interessi su titoli obbligazionari 22.247 14.091 8.156
Risconti attivi ramo vita 108 126 -18

Risconti attivi ramo danni

TOTALE RATEI E RISCONTI ATTIVI 22.355 14.217 8.138

Interessi su titoli obbligazionari

Fanno riferimento alle componenti positive di reddito afferenti i titoli di debito rilevate per competenza, I'incremento di k7 8.156 & dovu-
to principalmente all'incremento della consistenza di tale tipologia di attivi rispetto al bilancio chiusosi al 31.12.2006.
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Stato Patrimoniale - Passivo

Sezione 8

Patrimonio netto (voce A)

Si presentano le variazioni avvenute nell’esercizio e nei due esercizi precedenti separatamente per ciascuna componente del patrimonio netto:

Nota Integrativa

Capitale e riserve Capitale | Riserva F.do Utili Az.sti Utili Totale
patrimoniali anno 2005 sociale legale | organiz.| (Perd.) c/divi-| (Perd.)
a nuovo dendi eserc.
Situazione al 31/12/2004 34.000,0 2.420,4| 25823 1.387,0 11.811,7| 52.201,4
Assegnazione utile esercizio 2004 590,6 2.221,1 9.000,0 | (11.811,7)
Pagamento dividendo (9.000,0) (19.000,0)
Utile/(perdita) di periodo 23.812,3| 23.812,3
Totale patrimonio netto 34.000,0 3.011,0 25823 3.608,1 23.812,3| 67.013,7
Capitale e riserve Capitale | Riserva F.do Utili |Riserva ex Az.sti Utili Totale
patrimoniali anno 2006 sociale legale | organiz.| (Perd.) | art. 2426, c/divi-| (Perd.)
anuovo |n. 8 bise dendi eserc.
altre
riserve
Situazione al 31.12.2005 34.000,0 3.011,0| 25823 3.608,1 23.812,3| 67.013,7
Assegnazione utile esercizio 2005 1.190,6 242.3 75,4 | 22.304,0(23.812,3)
Aumento C.S. delibera del 31.05.06 11.500,0 11.500,0
Riserve da avanzo di fusione 53,5 53,5
Pagamento dividendo (22.304,0) (22.304,0)
Utile/(perdita) di periodo 15.196,8 | 15.196,8
Totale patrimonio netto 45500,0 4.2016| 25823 3.8504 128,9 15.196,8| 71.460,0
Capitale e riserve Capitale | Riserva F.do Utili |Riserva ex Az.sti Utili Totale
patrimoniali anno 2007 sociale legale | organiz.| (Perd.) | art. 2426, c/divi-| (Perd.)
anuovo n.8bise dendi eserc.
altre
riserve
Situazione al 31.12.2006 45500,0 4.2016| 25823| 3.850,4 128,9 15.196,8 | 71.460,0
Assegnazione utile esercizio 2005 759,8 437,0 14.000,0 | (15.196,8)
Aumento C.S. delibera del 18.04.07 128.000,0 28.000,0
Riserve da avanzo di fusione
Pagamento dividendo (14.000,0) (14.000,0)
Utile/(perdita) di periodo 10.495,4 | 10.495,4
Totale patrimonio netto 73.500,0| 4.961,4| 25823 42874 128,9 10.495,4 | 95.955,4
Ripartizione tra Ramo Vita e Ramo Danni Ramo Vita Ramo Danni Totale
Capitale sociale 70.500,0 3.000,0 73.500,0
Riserva legale 4.798,4 163,0 4.961,4
Riserva sovrapprezzo azioni
Riserva straordinaria
Riserva di rivalutazione ex L.72/83
Fondo di organizzazione 1.549,4 1.032,9 2.582,3
Altre riserve 128,9 128,9
Riporto utili/(perdite) esercizi prec. 4.135,1 152,3 4.287,4
Utile/(perdita) di periodo 9.877,1 618,3 10.495,
Totale patrimonio netto 90.988,9 4.966,5 95.955,4
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Si riporta qui di seguito il prospetto contenente la composizione delle voci di patrimonio netto in base alla loro origine, possibilita di uti-
lizzazione e distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei due esercizi precedenti:

(Importi in migliaia di 7)

Riep. delle utilizzazioni
effettuate nei tre prec. esercizi

Valori al 31.12.2007 Possibilita di Quota Per copertura Per altre
utilizzazione disponibile perdite ragioni

Capitale Sociale 73.500

Riserve di utili:

Riserva legale 4.961 B 4.961

Fondo di Org.ne e altre riserve 2.711 AB 2.711

Riporto utili a nuovo 4.287 ABC 4.287

TOTALE 11.959

Quota non distrib. -

Residua quota distrib. 11.959

Legenda : A: per aumento di capitale - B: per copertura perdite - C: per distribuzione ai soci

Il Capitale Sociale € costituto da n. 14.700.000 di azioni ordinarie del valore nominale di 7 5 (cinque).

B.8) Passivita subordinate (voce B)

Nel Bilancio d'esercizio al 31.12.2007 non si sono verificate variazioni rispetto al precedente esercizio e pertanto sono presenti passivita
subordinate iscritte alla voce B del passivo per un importo pari a k7 16.000. Tale voce & costituita da quattro prestiti subordinati rice-
vuti nel corso del 2003, come sotto dettagliato:

a) Banca Popolare di Milano S.c.ar.l. per k7 4.800 con scadenza 27 giugno 2008 e tasso nominale pari ad Euribor a 12 mesi piu uno spread
di 0,75%;

b) Banca Popolare di Milano S.c.a r.I. per k7 4.800 con scadenza indeterminata e tasso nominale pari ad Euribor a 12 mesi pit uno spread
di 2,50%;

¢) Banca di Legnano S.p.A. per k7 3.200 con scadenza 27 giugno 2008 e tasso nominale pari ad Euribor a 12 mesi pit uno spread di 0,75%;
d) Banca di Legnano S.p.A. per k7 3.200 con scadenza indeterminata e tasso nominale pari ad Euribor a 12 mesi piu uno spread di 2,50%.

Le passivita subordinate in esame sono idonee e vengono utilizzate per la copertura del margine di solvibilita ai sensi dell'art. 45 del
D.Lgs. 209/2005.

Le condizioni di subordinazione fanno riferimento ai disposti di cui agli artt. 44 e 45 del sopra citato D. Lgs.. Pertanto in caso di liquida-

zione della Compagnia i suddetti prestiti avranno grado inferiore rispetto ai crediti di tutti gli altri creditori e verranno rimborsati, solo
previo pagamento di tutti gli altri debiti in essere alla data di liquidazione, ma con prelazione rispetto ai Soci della Compagnia.
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Sezione 10
Riserve tecniche lavoro diretto (voce C)

RAMI DANNI (voce C I)

Riserva Premi

Nota Integrativa

Lavoro diretto 2007 2006 Variazione
Infortuni 427 435 -8
Malattia 606 635 -29
TOTALE 1.033 1.070 -37
La riserva premi per rischi in corso non é stata accantonata non ricorrendone i presupposti.
Riserva Sinistri
Lavoro diretto 2007 2006 Variazione
Infortuni 814 771 43
Malattia 420 253 167
TOTALE 1.234 1.024 210
RAMI VITA (voce C II)
Riserve matematiche e Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
Tipologia di riserva 2007 2006 Variazione
Riserve matematiche 1.407.710 1.176.086 231.624
Riserve per partecipazione agli utili e ristorni 94 64 30
Totale 1.407.804 1.176.150 231.654

Le riserve sopra indicate, relative al lavoro diretto, aumentano complessivamente, rispetto al precedente esercizio, di k7 231.654 come

da allegato 14.

Riserve per somme da pagare

Le riserve per somme da pagare sono cosi suddivise:

Riserve per somme da pagare 2007 2006 Variazione
Ramo Primo 7.442 5.808 1.634
Ramo Terzo 25.329 29.092 -3.763
Ramo Quinto 1.247 0 1.247
Totale 34.018 34.900 -882

11 decremento di k7 882 rispetto al precedente esercizio & da attribuire oltre che all'incremento delle somme da pagare relative ai pro-
dotti di ramo | e V, soprattutto al decremento di capitali maturati scaduti di ramo 111, che erano stati particolarmente pesanti nel corso

degli ultimi due mesi del 2006.
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Altre riserve tecniche

Le altre riserve tecniche, sono intese come accantonamenti per spese di gestione di k7 22.733 (contro k7 23.871 al 31.12.2006).

Le suddette riserve suddivise per ramo sono:

Tipo ramo 2007 2006 Variazione

Primo 6.837 6.683 154

Terzo 15.209 16.465 -1.256

Quarto 2 2 0

Quinto 685 721 -36

Totali 22.733 23.871 -1.138
Sezione 11

Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento e sopportato dagli assicurati e
riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D)

Il saldo al 31.12.2007 & di k7 2.106.130 contro k7 2.263.255 al 31.12.2006.

11 suddetto importo é ripartito tra prodotti index linked e prodotti unit linked, di cui di seguito si fornisce il dettaglio delle relative riserve:

INDEX LINKED
Descrizione delle riserve per tipologia prodotto Importo
OBIETTIVO 40 121.156
DJ GLOBAL INDEX CRESCITA REALE 72.582
DJ EUROSTOXX PERFORMANCE 82.726
EUROCALL 45 15.603
RAINBOW 73.554
MEMORY SWING 59.110
MAX PANIERE 41.325
SINGLE BEST 45.263
S & P MIB Bonus 83.844
CRESCITA PIU’ MINIMO EUROSTOXX 50 54.580
CONVERGENZA 80.445
VALUTA GLOBALE 93.267
OBIETTIVO ALPHA 91.945
CRESCITA SOSTENIBILE 75.666
OVERINDEX 78.015
ALPHA BETA STRIKE ZERO 51.319
LARGE VS MID 32.169
Totale 1.152.569
UNIT LINKED

Le riserve relative ai prodotti unit linked sono pari a k7 953.561 di cui k7 313.398 di unit linked a capitale protetto.
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Sezione 13
Debiti ed altre passivita (voce G)

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione (voci G | e GlI)

Il saldo al 31.12.2007 della voce G 11 & di k7 1.716 contro k7 1.475 al 31.12.2006.

Lincremento di k7 241 é da attribuire essenzialmente allandamento delle cessioni in riassicurazione.

L'importo é rappresentato principalmente dal debito nei confronti della Converium Italia per k7 453 (di cui k7 254 relativi ai rami danni),
dal debito nei confronti di Swiss Re Italia per k7 911 relativo interamente ai rami vita e del debito nei confronti di Cardif per k7 329
anch’esso interamente relativo ai rami vita.

Il dettaglio delle partite che compongono le voci Gl e Gl e le variazioni intervenute nell'esercizio sono indicate nel prospetto che segue:

Voci di bilancio 2007 2006 Variazione
Intermediari di assicurazione lavoro diretto 4.688 4.830 -142
Compagnie c/correnti (riassicurazione) 1.716 1.475 241
Totale (voce G I - G 1) 6.404 6.305 99

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G VII)

Il saldo al 31.12.2007 ammonta a k7 359 contro k7 365 al 31.12.2006, di cui k7 310 per il ramo vita e k7 62 per il ramo danni. In alle-
gato 15 sono riportate le variazioni dell’esercizio.

Debiti per oneri tributari diversi (voce GVIII 2)

L'importo di k7 11.730 al 31.12.2007 (k7 14.371 al 31.12.2006) risulta costituito prevalentemente dai seguenti importi:

— Debiti verso Erario Legge n. 265 del 22.11.2002 k7 10.542
— Ritenute IRPEF operate nei confronti dei dipendenti k7 119
— Ritenute operate a titolo d'acconto e d'imposta k7 609
— Ritenute operate a titolo d’acconto cod. 1038 k7 348

Debiti diversi (voce GVIII 4)

L'importo di k7 3.574 al 31.12.2007 (k7 4.158 al 31.12.2006) risulta costituito prevalentemente dai seguenti importi:

— Debiti verso fornitori rami vita k7 2.454
— Debiti verso fornitori rami danni k7 112
— Fatture fornitori da ricevere ramo vita k7 612
— Cassa di Previdenza ed assistenza k7 62
— Acc.to costo ferie maturate ramo vita k7 33
— Altri debiti verso fondi unit k7 290
— Altri debiti k7 11

La variazione, pari a k7 584, & dovuta principalmente alla diminuzione dei debiti verso fornitori e per fatture da ricevere del ramo vita.

Passivita diverse (voce G IX 3)

La voce in oggetto chiude con un saldo al 31.12.2007 di k7 6.357, che € rappresentato dal conto di collegamento tra le gestioni danni e
vita per k7 2.023 e dall'importo di k7 4.333 riveniente dal contratto stipulato il 1° dicembre 2004 con BNP Paribas, nell'ambito dell’o-
perazione di trasformazione del prodotto unit linked “Aurora” nel nuovo prodotto unit linked “Opportunita” con durata 10 anni (k7 6.149
al 31.12.2006).
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Sezione 15
Attivita e passivita relative ad imprese del gruppo ed altre partecipate

Il dettaglio delle attivita e passivita relative ad imprese del gruppo ed altre partecipate e fornito nell'allegato 16.

Sezione 16
Crediti e debiti

Non esistono crediti e debiti esigibili oltre i cinque anni.

Sezione 17
Garanzie, impegni e altri conti d’'ordine

Per quanto attiene ai titoli, depositati presso primari istituti di credito, il prospetto che segue riepiloga la situazione al 31.12.2007. A
riguardo si puntualizza che gli stessi sono stati iscritti tra i conti d'ordine al valore di bilancio e possono essere cosi ripartiti:

— Titoli azionari 89.711
— Titoli obbligazionari 2.746.758
— Quote di fondi comuni 756.351

Infine, I'importo di k7 1.450 (k7 2.900 al 31.12.2006) rappresenta I'importo della lettera di credito, decrementata nel corso dell'anno 2007
di k7 1.450 e rilasciata da ABN AMRO BANK per conto di Converium ltalia a favore della Compagnia ed esercitabile solo nel caso in cui
il riassicuratore non facesse fronte ai propri impegni tecnici.
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Conto Economico

RAMI DANNI

Sezione 18
Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami danni

PREMI ED ACCESSORI DELL'ESERCIZIO

Lavoro diretto 2007 2006 Variazione
Infortuni 2.213 2.249 -36
Malattia 2.656 2.759 -103
TOTALE 4.869 5.008 -139
A carico riassicuratori 2007 2006 Variazione
Infortuni 1.660 1.687 27
Malattia 1.991 2.069 -78
TOTALE 3.651 3.756 -105
Rischi conservati 2007 2006 Variazione
Infortuni 553 562 -9
Malattia 665 690 -25
TOTALE 1.218 1.252 -34

La variazione della riserva premi del lavoro diretto ha subito una variazione in diminuzione di K7 37 che al netto della riassicurazione
ammonta a k7 9.

Le analisi per ramo trovano evidenza rispettivamente nella sezione 4 e nella sezione 10 dello Stato Patrimoniale.

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico al conto tecnico

Per quanto riguarda la quota di utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico al conto tecnico, la Societa ha seguito le disposi-
zioni previste dal Provvedimento Isvap dell'8 marzo 1999 n. 1140 G. secondo le formule di calcolo in esso previste; alla luce dei calcoli
effettuati, si & dato luogo al trasferimento, per I'importo di k7 22.

ONERI RELATIVI Al SINISTRI AL NETTO DELLE CESSIONI

Importi pagati

Lavoro diretto 2007 2006 Variazione
Infortuni 616 803 -187
Malattia 1.459 1.427 32
TOTALE 2.075 2.230 -155

Parte B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto Economico 65

Nota Integrativa



Rischi ceduti 2007 2006 Variazione
Infortuni 437 577 -140
Malattia 1.017 957 60
TOTALE 1.454 1.534 -80
Rischi conservati 2007 2006 Variazione
Infortuni 179 227 -48
Malattia 442 469 -27
TOTALE 621 696 -75
Riserva sinistri
Lavoro diretto 2007 2006 Variazione
Infortuni 814 771 43
Malattia 420 253 167
TOTALE 1.234 1.024 210
Rischi ceduti 2007 2006 Variazione
Infortuni 610 579 31
Malattia 315 189 126
TOTALE 925 768 157

La riserva sinistri tiene conto dello stanziamento dei sinistri tardivi per k7 162 (ramo infortuni) e per k7 310 (ramo malattia). L'importo
a carico dei riassicuratori ammonta a k7 121 (ramo infortuni) e k7 232 (ramo malattia). La variazione della riserva sinistri del lavoro
diretto ha subito una variazione in aumento di k7 210 che, al netto della riassicurazione, ammonta a k7 53. Le analisi per ramo trova-
no evidenza rispettivamente nella sezione 10 e nella sezione 4 dello Stato Patrimoniale.

Spese di gestione

2007 2006 Variazione
Provvigioni di acquisizione 474 487 -13
Spese di acquisizione 228 200 28
Altre spese di amministrazione 261 238 23
TOTALE 963 925 38
Provv. e part. utili Riass 1.128 1.168 -40
TOTALE -165 -243 78
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Ripartizione Totale Spese 2007 2006 Variazione

Infortuni -133 -158 25
Malattia -32 -85 53
TOTALE -165 -243 78

Nelle altre spese di acquisizione sono comprese le riallocazioni delle spese del personale per k7 228 (k7 200 al 31.12.2006).
Nelle altre spese di amministrazione sono comprese le riallocazioni delle spese del personale per k7 195 (k7 197 al 31.12.2006).

Le provvigioni ricevute dai riassicuratori ammontano a k7 1.128 di cui k7 622 per il ramo malattia e k7 506 per il ramo infortuni; al
31.12.2006 le stesse ammontavano a k7 643 per il ramo malattia e k7 525 per il ramo infortuni.

RAMI VITA

Sezione 19
Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami vita

PREMI ED ACCESSORI DELL'ESERCIZIO

I premi al netto delle cessioni in riassicurazione emessi nell’esercizio 2007 ammontano a k7 610.457 (come risulta dall'allegato 28) con
un decremento pari al 19,02% rispetto all'esercizio 2006 e sono cosi composti:

2007 2006 Variazioni
Premi polizze individuali 255.500 256.516 (1.016)
Premi polizze collettive 2.642 2.334 308
Premi polizze index linked 263.021 287.957 (24.936)
Premi polizze unit linked 25.031 30.907 (5.876)
Premi polizze LTCI 17 3 14
Premi polizze Capitalizz. 64.246 176.121 (111.875)
TOTALE 610.457 753.838 (143.381)

Proventi da investimenti

Nota Integrativa

| proventi da investimenti ammontano a k7 90.066 (k7 63.635 al 31.12.2006), come evidenziato dall'allegato 21. La variazione rispetto
all’esercizio 2006 pari a k7 26.431 viene dettagliata nel seguente prospetto, dove si segnalano in particolare gli incrementi nei proventi
derivanti da altri investimenti per k7 16.923 e nei profitti sul realizzo degli investimenti per k7 6.903:

2007 2006 Variazioni
Proventi derivanti da Azioni e quote 6.158 3.429 2.729
Proventi derivanti da altri investimenti 50.257 33.334 16.923
Riprese di rettifiche di valore su inv. 283 407 -124
Profitti sul realizzo di investimenti 33.368 26.465 6.903
TOTALE 90.066 63.635 26.431
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| proventi da altri investimenti comprendono gli interessi su titoli, gli scarti di emissione positivi maturati per il periodo di possesso sui
titoli ed il flusso cedolare relativi agli stessi.

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio degli assicurati i quali ne sopportano il rischio.
I proventi e le plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio degli assicurati i quali ne sopportano il rischio ammontano
a k7 59.419 (k7 102.239 al 31.12.2006) come riportato nell'allegato 22.

Altri proventi tecnici

Il saldo di k7 14.596 ( k7 17.631 al 31.12.2006) accoglie tra gli altri il valore delle commissioni di gestione applicate alle polizze unit lin-
ked dell'importo di k7 9.038 per I'esercizio 2007 (k7 10.094 al 31.12.2006), i crediti d'imposta sui fondi (sottostanti alle polizze unit lin-
ked) pari a k7 427 per I'anno 2007, nonché I'importo di k7 2.392 relativo ad altri proventi tecnici derivanti dai prodotti unit linked a capi-
tale protetto.

ONERI RELATIVI Al SINISTRI AL NETTO DELLE CESSIONI

Di seguito si evidenzia lI'onere di competenza dell’esercizio relativo alle somme pagate e da pagare, al netto delle cessioni in riassicura-
zione come meglio riportato nell'allegato 27:

2007 2006 Variazioni
Somme pagate 569.110 562.080 7.030
— quote a carico dei riassicuratori 989 588 401
Totale Somme pagate 568.121 561.492 6.629
Variazione delle riserve per somme da pagare — Diretto (882) 6.913 (7.795)
— Quote a carico dei riassicuratori (15) (72) 57
Totale Riserva per somme da pagare (867) 6.985 (7.852)
Totale Somme pagate e riservate 567.254 568.477 (1.223)

La variazione piu significativa riguarda la voce Riscatti in particolare legati ai prodotti unit linked cresciuti di k7 107.563 rispetto al
precedente esercizio, compensati dal minor peso delle scadenze dei prodotti index linked diminuite di k7 106.482 rispetto al 2006.

VARIAZIONE RISERVE MATEMATICHE, DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE E DELLE RISERVE PER PARTECIPAZIONE
AGLI UTILI.

Con il prospetto di seguito riportato si evidenzia la variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche rispetto al prece-
dente esercizio:

Lavoro diretto 2007 2006 Variazione
Riserve matematiche 1.407.710 1.175.890 231.820
Altre riserve tecniche 22.733 23.871 -1.138
Riserve allorché il rischio dell'inv. & a carico dell'assicurato 2.106.130 2.263.255 -157.125
TOTALE LAVORO DIRETTO 3.536.573 3.463.016 73.557

RIASSICURAZIONE

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori -1.826 -1.595 -231
TOTALE RIASSICURAZIONE -1.826 -1.595 -231
TOTALI GENERALI 3.534.747 3.461.421 73.326
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La variazione delle riserve per partecipazioni agli utili e ristorni € pari a k7 30. Inoltre, i conti accolgono il saldo delle variazioni per dif-
ferenze cambi derivanti dall’allineamento delle riserve in valuta estera in apertura al cambio di fine esercizio, determinati in k7 196 per
differenze attive derivanti esclusivamente dalla conversione del dollaro Usa tra il cambio al 31.12.2006 pari a 7 1,317 e quello al
31.12.2007 paria 7 1,472.

Spese di gestione

Le spese di gestione ammontano a k7 27.897 contro k7 28.037 del precedente esercizio, con un decremento di k7 140 e risultano cosi

composte:

— “Provvigioni di acquisizione” per k7 20.978 contro k7 22.447 del precedente esercizio;

— “Altre spese di acquisizione” per k7 2.087 contro k7 1.501 del precedente esercizio, evidenziano spese inerenti all'area assuntiva per
k7 1.196 e per il personale per k7 891;

— “Altre spese di amministrazione” per k7 5.528 contro k7 4.915 del precedente esercizio, tengono conto di spese per k7 3.597, del tra-
sferimento delle spese di personale per k7 1.897 ed ammortamenti per k7 34;

— “Proventi e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori” per k7 695 contro k7 826 dell’esercizio precedente.

Oneri patrimoniali e finanziari

Possono essere cosi dettagliati:

a) Oneri di gestione degli investimenti ed interessi passivi:

— Commissioni BPM/SGR k7 1.388
— Altre spese per investimenti k7 467
— Commissioni SGR asset allocation k7 238 k7 2.093

b) Rettifiche di valore sugli investimenti

— Minusvalenze su titoli azionari k7 4.463

— Minusvalenze su fondi azionari k7 44

— Minusvalenze su titoli obbligazionari k7 3.154 k7 7.661
c) Perdite sul realizzo di investimenti

— Su titoli Obbligazionari k7 11.159

— Su fondi azionari k7 744

— Su titoli azionari k7 10.571 k7 22.474

Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio degli assicurati i quali
ne sopportano il rischio.

Il dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari e delle minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio degli assicurati
i quali ne sopportano il rischio é evidenziato nell'allegato 24; ammontano a k7 55.527 (k7 61.099 al 31.12.2006).
Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione
La voce che ammonta a k7 2.276 accoglie principalmente le seguenti voci:
— Termination fees su contratto Csfbi e GSI su riscatti
dei prodotti Aurora e Fortezza k7 2.261
— Altri oneri tecnici su trasformazione contratto Opportunity k7 15
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto tecnico al conto non tecnico
Per quanto riguarda la quota di utile degli investimenti di k7 3.797 trasferita dal conto tecnico al conto non tecnico, la Societa ha segui-

to le disposizioni previste dal Provv. Isvap dell'8 marzo 1999 n. 1140 G. secondo le formule di calcolo in esso previste, rettificato secondo
le regole previste dall'art. 6 comma 7.
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Sezione 20
Sviluppo delle voci tecniche di ramo

20.1: Assicurazioni Danni
1l prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo danni del portafoglio italiano e sviluppato nell'allegato 25.

1l prospetto di sintesi dei conti tecnici riepilogativo di tutti i rami danni del portafoglio italiano € sviluppato nell'allegato 26.

20.2: Assicurazioni Vita
1l prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo vita del portafoglio italiano € sviluppato nell'allegato 27.

1l prospetto di sintesi dei conti tecnici riepilogativo di tutti i rami vita del portafoglio italiano e sviluppato nell'allegato 28.

Sezione 21
Informazioni concernenti il conto non tecnico

Proventi da investimenti ramo danni (voce 111.3)

| proventi da investimenti ammontano a k7 347 come evidenziato dall’allegato 21

2007 2006 Variazioni
— Proventi derivanti da Azioni o quote 25 30 -5
— Proventi derivanti da altri investimenti 210 159 51
— Riprese di valore sugli investimenti 2 3 -1
— Profitti sul realizzo di investimenti 110 197 -87
Totali 347 389 -42

| proventi da altri investimenti comprendono gli interessi su titoli, gli scarti di emissione positivi maturati per il periodo di possesso sui
titoli ed il flusso cedolare relativi agli stessi.

Oneri patrimoniali e finanziari (voce 5 a, b, ¢)

1l dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari dell'importo di k7 118 (k7 97 al 31.12.2006), come evidenziato nell'allegato 23, é cosi for-
mato:

a) Oneri di gestione degli investimenti ed interessi passivi
— Altre spese per investimenti k7 47
— Commissioni SGR k7 6 k7 53

b) Rettifiche di valore sugli investimenti
— Minusvalenze su titoli azionari k7 9
— Minusvalenze su titoli obbligazionari k7 36 k7 45

c¢) Perdite sul realizzo di investimenti

— Su titoli Obbligazionari k7 4
— Su titoli azionari k7 16 k7 20
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Altri Proventi

Comprende in particolare, interessi su depositi ed enti creditizi per k7 1.019, differenze cambio per adeguamenti al bilancio di apertura

delle riserve per k7 196 ed inoltre altri proventi e recuperi per k7 36.

Altri oneri

Comprendono in particolare, gli ammortamenti degli attivi immateriali per k7 124, interessi passivi per k7 20, interessi corrisposti rela-
tivamente ai prestiti subordinati erogati dalle stesse per k7 910, nonché differenze cambio da valutazione per k7 375.

Imposte

Ai sensi dell'art. 2427 si allega di seguito il prospetto per il calcolo della fiscalita differita:

Nota Integrativa

DIFFERITE ATTIVE anno 2007 Importo IRES 27,5% IRAP 4,9% Totale
Spese di rappresentanza 29.043 7.987 1.423 9.410
Ripresa minus latenti anno 2007 4.418.333 1.215.042 216.498 1.431.540
Costo revisione 2007 51.230 14.088 2.510 16.598
Emolumento amministratori 48.308 13.285 2.367 15.652
Variazione riserve rami danni 2007 32931 9.056 1.614 10.670
TOTALE ATTIVAZIONI
IMP. DIFFERITE ATTIVE 2007 4.579.845 1.259.458 224.412 1.483.870
DIFFERITE ATTIVE di precedenti esercizi IRPEG 33,00% IRAP 5,25%
Spese di rappresentanza 24.351 8.036 1.278 9.314
Variazione riserve rami danni 2006 20.213 6.670 1.061 7.731
Costo revisione 2006 85.000 28.050 4.463 32.513
Emolumento amministratori 178.789 59.000 9.387 68.387
TOTALE ATTIVAZIONI
IMP. DIFFERITE ATTIVE 2006 308.353 101.756 16.189 117.945
Variazione anno 2007 — 2006
Differite attive 2007 1.483.870
Differite attive 2006 -117.945
1.365.925

Differenza portata a Conto Economico

Le imposte sono state contabilizzate secondo quanto previsto dal principio contabile nr. 25 della Commissione per la Statuizione dei

Principi Contabili e sono cosi dettagliate:

— Ires dell’esercizio k7 6.477
— lrap dell’esercizio k7 931
— Imposte diff. attive relative agli esercizi precedenti k7 118
— Imposte differite attive generate nel corrente esercizio k7 -1.484
TOTALE IMPOSTE k7 6.042
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Sezione 22
Informazioni varie relative al conto economico

1l prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto & contenuto nell'allegato 31.
1l prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci € contenuto nell'allegato 32.

Le principali voci sono:

Consistenza del personale

Si riporta qui di seguito il prospetto relativo al numero dei dipendenti presenti alla chiusura dell’esercizio.

Categoria Numero 2007 Numero 2006
Impiegati 32 30
Funzionari 10 9
Dirigenti 6 6
Totale 48 45

Di cui 43 assegnati al ramo vita e 5 al ramo danni.
Il numero medio totale dei dipendenti € stato di 45 unita.

Le retribuzioni per il personale dipendente ammontano complessivamente a k7 4.043 contro k7 3.339 del precedente esercizio cosi sud-
divisi:

— rami vita per k7 3.447;
— rami danni per k7 596.

Si precisa che il personale della Compagnia, risulta incrementato di 3 risorse di cui 1 assunta ai sensi del collocamento obbligatorio.

Situazione fiscale

Per quanto riguarda la situazione fiscale, segnaliamo che al momento non risultano essere in corso procedure di accertamento.

Compensi ad Amministratori e Sindaci

Per i membri del Consiglio di Amministrazione, sono maturati emolumenti per k7 349.
Il totale dei compensi ai membri del Collegio Sindacale ammonta a k7 98.
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MARGINE DI SOLVIBILITA

Il prospetto che segue evidenzia in forma sintetica, quanto indicato in forma analitica nei “prospetti dimostrativi dei margini di solvibi-
lita del ramo danni e del ramo vita”, ed in particolare 'ammontare degli elementi costitutivi del margine di solvibilita (Patrimonio dis-
ponibile), il margine di solvibilita richiesto (determinato con i criteri di cui al Provvedimento ISVAP n° 2322 del 6 dicembre 2004), l'ec-
cedenza del patrimonio disponibile rispetto al margine di solvibilita richiesto per i rami vita e per i rami danni.

RAMI VITA
Patrimonio disponibile | Margine di solvibilita richiesto Eccedenza sul margine
TOTALE 105.798 77.402 28.396
RAMI DANNI
Patrimonio disponibile | Margine di solvibilita richiesto Eccedenza sul margine
TOTALE 4.466 2.200 2.266

I margini di solvibilita, determinati a norma del Provvedimento ISVAP n° 2322 del 6 dicembre 2004, ammontano al 31.12.2007 per i Rami
Vita a k7 77.402 (quota di garanzia k7 25.799) e per i Rami Danni a k7 2.200 (pari alla quota di garanzia), e risultano coperti dai mezzi
propri della Compagnia che sono pari a complessivi k7 105.798 nei Rami Vita (al netto del dividendo che si propone di distribuire pari a
k7 1.000) ed a k7 4.466 dei Rami Danni (al netto del dividendo che si propone di distribuire pari a k7 500) evidenziando rispettivamente
una eccedenza pari a k7 28.396 per i Rami Vita ed una eccedenza di k7 2.266 per i Rami Danni.

COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE

RAMI VITA

Nel bilancio della Societa sono iscritte fra gli elementi dell'attivo (con specifico riferimento al portafoglio titoli) disponibilita delle specie
previste dall'art. 38 del D. Lgs. 209/2005, per un ammontare pari a k7 1.492.701, non inferiore alle riserve tecniche di cui all’art. 36 del
predetto decreto, che ammontano a k7 1.464.556.

Le singole specie di disponibilita poste a copertura delle riserve tecniche soddisfano i rapporti previsti dal provvedimento ISVAP n° 147/96.

RAMI DANNI

Nel bilancio della societa sono iscritte fra gli elementi dell'attivo (con specifico riferimento al portafoglio titoli) disponibilita delle specie
previste dall'art. 38 del D. Lgs. 209/2005, per un ammontare pari a k7 5.972, non inferiore alle riserve tecniche di cui all'art. 37 del pre-
detto decreto, che ammontano a k7 2.267.

Le singole specie di disponibilita poste a copertura delle riserve tecniche soddisfano i rapporti previsti dal provvedimento ISVAP n°® 147/96.
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CORRISPETTIVI PER | SERVIZI DI REVISIONE

Il seguente prospetto, redatto ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob, evidenzia i corrispettivi di competenza
dell'esercizio 2007 per i servizi di revisione e per quelli diversi dalla revisione resi dalla stessa Societa di revisione e da entita apparte-

nenti alla sua rete. Gli importi sono in migliaia di Euro (IVA inclusa) e non includono le spese.

Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il servizio Corrispettivi di competenza dell'esercizio
Revisione contabile Reconta Ernst & Young S.p.A. 76
Servizi di attestazione Reconta Ernst & Young S.p.A. 142
Totale 218

@ Corrispettivi per la verifica del Reporting Package ai fini del consolidamento nella controllante Milano Assicurazioni S.p.A., delle Gestioni Separate e

dei Fondi Interni e per la sottoscrizione delle Dichiarazioni Fiscali.

ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Vengono di seguito esposti, ai sensi di quanto disposto dal Codice Civile, all'Art. 2497-bis, 4° comma, i prospetti riepilogativi dei dati
essenziali del bilancio civilistico chiuso al 31 Dicembre 2006 (ultimo approvato) della controllante indiretta Fondiaria-SAl S.p.A., in quan-

to esercente attivita di direzione e coordinamento sulla societa:

FONDIARIA - SAI SPA

SINTESI STATO PATRIMONIALE

(Euro migliaia)

Attivo 31/12/2006 civilistico
Attivi immateriali 397.910
Investimenti 16.515.519
Crediti 1.942.481
Altre attivita 950.844
TOTALE ATTIVITA 19.806.754

(Euro migliaia)

Passivo 31/12/2006 civilistico
Patrimonio Netto 2.819.447
Passivita subordinate 650.000
Riserve tecniche 14.351.633
Fondi per rischi e oneri 545.164
Depositi ricevuti dai riassicuratori 150.743
Debiti e altre passivita 1.289.767
TOTALE PASSIVITA 19.806.754

76

Parte C - Altre informazioni



SINTESI CONTO ECONOMICO

(Euro migliaia)

31/12/2006 civilistico

Risultato del conto tecnico rami Danni 411.944
Risultato del conto tecnico rami Vita 20.913
Proventi netti da investimenti (*) 63.393
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto tecnico dei rami Vita 10.297
Saldo altri proventi e oneri -146.614
RISULTATO ATTIVITA ORDINARIA 359.933
Proventi straordinari 48.337
Oneri straordinari -33.186
RISULTATO ATTIVITA STRAORDINARIA 15.151
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 375.084
Imposte sul reddito dell’esercizio -103.010

272.074

UTILE DELL'ESERCIZIO

(*) Relativamente al bilancio civilistico si tratta dei soli proventi dei rami Danni dedotte le quote trrasferite al conto tecnico.

RENDICONTO FINANZIARIO

L'allegato di seguito riportato, evidenzia i flussi di liquidita generati sia dalla gestione reddituale che da altre variazioni patrimoniali,

nonché gli impieghi di liquidita in investimenti effettuati nel corso dell'esercizio, confrontati con quelli dell’esercizio precedente.
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RENDICONTO FINANZIARIO (in migliaia di 7) - Esercizio 2007

2007 2006
FONTI DI FINANZIAMENTO
Liquidita generate della gestione reddituale dell’esercizio:
Risultato dell'esercizio 10.495 15.197
Rettifiche in piu (meno) relative a voci che non hanno effetto sulla liquidita: - -
Aumento (diminuzione) Ris. Tec. - Rami Danni 43 -39
Aumento (diminuzione) Ris. Tec. - Classe C 229.404 393.642
Aumento (diminuzione) Riserve tecniche - Classe D -157.125 -151.665
Ammortamenti 158 131
Variazione T.F.R. dell'esercizio -7 98
Oneri (proventi) per scarti d'emissione classe C -2.676 -3.209
Oneri (proventi) per scarti d’emissione classe D -3.603 -3.611
Minusvalenze da valutazioni titoli 7.707 6.597
(Riprese di valore) da valutazioni titoli -285 -410
Svalutaz. (Rivalutaz.) su titoli Classe D.I 27.919 -12.224
Capitalizzazioni su titoli Classe CllI -1.864
Capitalizzazioni su titoli classe D | -33.414 -30.445
Variazione cambi su titoli 194 98
76.946 214.160
Disinvestimenti
Titoli a reddito fisso 1.544.753 827.252
Partecipazioni 402.605 257.752
Fondi comuni di investimento 29.978 14.515
Titoli classe D | 430.394 535.177
Trasferimento titoli da classe D a classe C 21.201 21.854
Variazione classe D.l. “Banche” - 4971
Alienazione beni ammortizzabili - -
2.428.931 1.661.521
(Aumento) diminuzione dei crediti e delle attivita diverse e dei ratei e risconti -12.865 -10.295
Aumento (diminuzione) dei debiti e delle passivita - -
diverse e dei ratei e risconti -5.393 -1.082
Totale fonti gestionali (A) 2.487.619 1.864.304
Fonti di finanziamento originate da operazioni sul capitale
Aumento di capitale (Prestito subordinato) - -
Aumento di capitale sociale 28.000 11.500
Totale fonti (A) 2.515.619 1.875.804
Impieghi di liquidita
Acquisti di attivita:
Titoli a reddito fisso 1.840.879 1.125.351
Partecipazioni 357.322 302.605
Fondi comuni di investimento 32.464 14.818
Trasferimento titoli da classe D a classe C 21.201 21.854
Titoli Classe D.I. 279.912 364.017
Variazione classe D.l. “Banche” 2.016 -
Pagamento dividendi 14.540 22.304
Immobilizzazioni 376 34
2.548.710 1.850.983
Totale impieghi (B) 2.548.710 1.850.983
Variazione di disponibilita (A-B) -33.091 24.821
Disponibilita
Cassa, banche inizio esercizio 65.051 40.230
Cassa, banche fine esercizio 31.960 65.051
Variazione di disponibilita -33.091 24.821
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RAPPORTI INFRAGRUPPO

Per quanto riguarda i rapporti con la controllante Milano Assicurazioni e le altre Societa del Gruppo Fonsai, come evidenziato negli alle-
gati 16 e 30, nel corso dell’esercizio 2007 non si sono intrattenuti rapporti infragruppo ad eccezione degli emolumenti di competenza degli

amministratori per k7 250.

Milano, 12 marzo 2008

p. IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
1l Presidente
(Prof. Dott. Rocco Corigliano)
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Stato Patrimoniale - Gestione Danni - Attivo

Valori dell’esercizio 2007

A

CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE
SOTTOSCRITTO NON VERSATO
di cui capitale richiamato

. ATTIVI IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
2. Altre spese di acquisizione

3. Costi di impianto e di ampliamento

4. Avviamento

5. Altri costi pluriennali

82

. INVESTIMENTI

I - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa
2. Immobili ad uso di terzi
3. Altri immobili
4. Altri diritti reali
5. Immobilizzazioni in corso e acconti
Il - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti
b) controllate
¢) consociate
d) collegate
e) altre
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti
b) controllate
¢) consociate
d) collegate
e) altre
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti
b) controllate
¢) consociate
d) collegate
e) altre

da riportare
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Stato Patrimoniale - Gestione Danni - Attivo

Valori dell’esercizio 2007

C. INVESTIMENTI (segue)
111 - Altri investimenti finanziari

1.

58
6.
7

Azioni e quote

a) Azioni quotate

b) Azioni non quotate

¢) Quote

Quote di fondi comuni di investimento
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati

b) non quotati

¢) obbligazioni convertibili
Finanziamenti

a) prestiti con garanzia reale

b) prestiti su polizze

c) altri prestiti

Quote in investimenti comuni
Depositi presso enti creditizi
Investimenti finanziari diversi

IV - Depositi presso imprese cedenti

448

5.524

riporto

448

5.524

5.972

5.972

D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

I - RAMI DANNI

1.

2.
g
4.

84

Riserva premi
Riserva sinistri

Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

Altre riserve tecniche

775
925

da riportare

1.700

7.672
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Stato Patrimoniale - Gestione Danni - Attivo

Valori dell’esercizio 2007

E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta,
nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio
b) per premi degli es. precedenti
2. Intermediari di assicurazione
3. Compagnie conti correnti
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare
Il -  Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione,
nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione
Il - Altri crediti

riporto

68

7.672

68

F ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri
3. Impianti e attrezzature
4. Scorte e beni diversi
Il - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali
2. Assegni e consistenza di cassa
111 - Azioni o quote proprie
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione
2. Attivita diverse
di cui Conto di collegamento con la gestione vita

2.325

132

2.325

132

2.457

G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione
3. Altri ratei e risconti

75

75

TOTALE ATTIVO

86
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Stato Patrimoniale - Gestione Danni - Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell’'esercizio 2007

A. PATRIMONIO NETTO
I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 3.000
Il - Riserva da sovrapprezzo di emissione
Il - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale 163
V - Riserve statutarie
VI - Riserve per azioni proprie e della controllante

VII - Altre riserve 1.033
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 152
IX - Utile (perdita) dell’esercizio 618 4.966

B. PASSIVITA SUBORDINATE

C. RISERVE TECNICHE

I - RAMI DANNI
1. Riserva premi 1.033
2. Riserva sinistri 1.234

3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
4. Altre riserve tecniche
5. Riserve di perequazione 2.267

da riportare 7.233
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Stato Patrimoniale - Gestione Danni - Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell’'esercizio 2007

riporto 7.233
E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2. Fondi per imposte
3. Altri accantonamenti
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 93

G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA

| - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta,
nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 83
2. Compagnie conti correnti
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 83

Il - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione,
nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 254
2. Intermediari di riassicurazione 254

111 - Prestiti obbligazionari

IV - Debiti verso banche e istituti finanziari

V - Debiti con garanzia reale
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari
VIl - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 62
VIII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 9
2. Per oneri tributari diversi 371
3. Verso enti assistenziali e previdenziali
4. Debiti diversi 144 524

IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione

3. Passivita diverse 2.023 2.023 2.946
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 2.023
da riportare 10.272
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Stato Patrimoniale - Gestione Danni - Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell’'esercizio 2007

riporto 10.272
H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione
3. Altri ratei e risconti
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 10.272

Stato Patrimoniale - Gestione Danni -
Garanzie, Impegni e altri Conti d'Ordine

Valori dell'esercizio 2007

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D’'ORDINE

1l
\%
\
VII

- Garanzie prestate

1. Fidejussioni

2. Avalli

3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali

- Garanzie ricevute

1. Fidejussioni

2. Avalli

3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali

- Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa
- Impegni

- Beni di terzi

- Titoli depositati presso terzi

VIII - Altri conti d'ordine

92

750

5.972
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Stato Patrimoniale - Gestione Vita - Attivo

Valori dell’esercizio 2007

A

CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE
SOTTOSCRITTO NON VERSATO
di cui capitale richiamato

. ATTIVI IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
2. Altre spese di acquisizione

3. Costi di impianto e di ampliamento

4. Avviamento

5. Altri costi pluriennali

190 190

94

. INVESTIMENTI

I - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa
2. Immobili ad uso di terzi
3. Altri immobili
4, Altri diritti reali su immobili
5. Immobilizzazioni in corso e acconti

Il - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti
b) controllate
¢) consociate
d) collegate
e) altre
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti
b) controllate
¢) consociate
d) collegate
e) altre
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti
b) controllate
¢) consociate
d) collegate
e) altre

da riportare 190
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Stato Patrimoniale - Gestione Vita - Attivo

Valori dell’esercizio 2007

C. INVESTIMENTI (segue)

I - A
1.

5
6
7.
IV - D

Itri investimenti finanziari
Azioni e quote
a) Azioni quotate
b) Azioni non quotate
¢) Quote
Quote di fondi comuni di investimento
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso:
a) quotati
b) non quotati
c) obbligazioni convertibili
Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale
b) prestiti su polizze
c) altri prestiti

. Quote in investimenti comuni
. Depositi presso enti creditizi

Investimenti finanziari diversi
epositi presso imprese cedenti

89.263

1.387.298
13.395

45

riporto

89.263

2.745

1.400.693

45

1.492.746

190

1.492.746

D. INVEST
RAMI V

E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi

di

Il - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

IMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI
ITA 1 QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO

investimento e indici di mercato

2.106.350

2.106.350

D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

Il - RAMIVITA

1R
2.R

iserve matematiche
iserva premi delle assicurazioni complementari

3. Riserva per somme da pagare
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
5. Altre riserve tecniche

6. Riserve tecniche allorche il rischio dell'investimento
e sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla

gestione dei fondi pensione
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1.826

da riportare

1.826

3.601.112
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Stato Patrimoniale - Gestione Vita - Attivo

Valori dell’esercizio 2007

riporto 3.601.112
E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta,
nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 4.151
b) per premi degli es. precedenti 4.151

2. Intermediari di assicurazione
3. Compagnie conti correnti
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 4.151
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione,
nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione
Il - Altri crediti 44.542 48.693

F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
| - Attivi materiali e scorte:

1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 176

2. Beni mobili iscritti in pubblici registri

3. Impianti e attrezzature 84

4. Scorte e beni diversi 260
Il - Disponibilita liquide

1. Depositi bancari e c/c postali 29.634

2. Assegni e consistenza di cassa 1 29.635

111 - Azioni o quote proprie
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione
2. Attivita diverse 2.484 2.484 32.379
di cui Conto di collegamento con la gestione danni 2.023

G. RATEI E RISCONTI

1. Per interessi 22.172

2. Per canoni di locazione

3. Altri ratei e risconti 108 22.280
TOTALE ATTIVO 3.704.464
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Stato Patrimoniale - Gestione Vita - Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell’'esercizio 2007

A. PATRIMONIO NETTO
I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 70.500
Il - Riserva da sovrapprezzo di emissione
Il - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale 4.798
V - Riserve statutarie
VI - Riserve per azioni proprie e della controllante

VII - Altre riserve 1.678

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 4.135

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 9.877 90.988
B. PASSIVITA' SUBORDINATE 16.000

C. RISERVE TECNICHE

Il -RAMIVITA
1. Riserve matematiche 1.407.710
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare 34.019
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 94
5. Altre riserve tecniche 22.733 1.464.556

D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELLINVESTIMENTO
E’' SOPPORTATO DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA
GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
I - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di

investimento e indici di mercato 2.106.130
Il - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 2.106.130

da riportare 3.677.674
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Stato Patrimoniale - Gestione Vita - Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell’'esercizio 2007

riporto 3.677.674

E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2. Fondi per imposte
3. Altri accantonamenti

F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA

| - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta,
nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 4.605
2. Compagnie conti correnti
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 4.605

Il - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione,
nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 1.462
2. Intermediari di riassicurazione 1.462

I - Prestiti obbligazionari

IV - Debiti verso banche e istituti finanziari

V - Debiti con garanzia reale
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari
VIl - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 297
VIII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 94
2. Per oneri tributari diversi 11.359
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 134
4. Debiti diversi 3.431 15.018

IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 563
3. Passivita diverse 4.333 4.896 26.278
di cui Conto di collegamento con la gestione danni

da riportare 3.703.952
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Stato Patrimoniale - Gestione Vita
Passivo e Patrimonio Netto

Valori dell'esercizio 2007

Nota Integrativa - Allegato 2

Valori dell’esercizio precedente 2006

riporto 3.703.952 riporto 3.612.517
H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 512 423
2. Per canoni di locazione
3. Altri ratei e risconti 512 423
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 3.704.464 3.612.940

Stato Patrimoniale - Gestione Vita -
Garanzie, Impegni e altri Conti d'Ordine

Valori dell'esercizio 2007

Valori dell’esercizio precedente 2006

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
| - Garanzie prestate
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
Il - Garanzie ricevute
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
II1 - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa
IV - Impegni
V - Benidi terzi
VI - Attivita di pertinenza dei fondi
pensione gestiti in nome e per conto di terzi
VIl - Titoli depositati presso terzi
VIl - Altri conti d'ordine
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700

3.586.848

3.466.248
700
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Prospetto relativo alla ripartizione del risultato
di esercizio tra rami danni e rami vita Nota Integrativa - Allegato 3

Gestione danni Gestione vita Totale

Risultato del conto tecnico

Proventi da investimenti +
Oneri patrimoniali e finanziari -
Quote dell'utile degli investimenti trasferite dal conto tecnico dei rami vita +

Quote dell'utile degli investimenti trasferite al conto tecnico dei rami danni -
Risultato intermedio di gestione

Altri proventi i 41 1.210 1.251
Altri oneri - 1.518 1.518
Proventi straordinari + 61 61
Oneri straordinari - 203 203
Risultato prima delle imposte 41 -450 -409
Imposte sul reddito dell'esercizio - 371 5.671 6.042
Risultato di esercizio -330 -6.121 -6.451

Allegati alla Nota Integrativa 105



Attivo - Variazioni nell’esercizio
degli attivi immateriali (voce B)
e dei terreni e fabbricati (voce C.1)

Esistenze iniziali lorde
Incrementi nell’esercizio
per: acquisti 0 aumenti
riprese di valore
rivalutazioni
altre variazioni
Decrementi nell’esercizio
per: vendite o diminuzioni
svalutazioni durature
altre variazioni
Esistenze finali lorde (a)
Ammortamenti:
Esistenze iniziali
Incrementi nell’esercizio
per: quota di ammortamento dell’esercizio
altre variazioni
Decrementi nell’esercizio
per: riduzioni per alienazioni
altre variazioni
Esistenze finali ammortamenti (b) (*)
Valore di bilancio (a - b)
Valore corrente
Rivalutazioni totali
Svalutazioni totali

(*) di cui ammortamenti eseguiti esclusivamente in applicazione di norme tributarie

106
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Attivi
immateriali B

4.529
103
103

4.632

4.318
124
124

4.442
190

Terreni e
fabbricati C.I
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Attivo - Variazioni nell’esercizio degli investimenti in imprese
del gruppo ed in altre partecipate: azioni e quote (voce C.11.1),
obbligazioni (voce C.11.2) e finanziamenti (voce C.11.3)

Esistenze iniziali
Incrementi nell’esercizio:

per: acquisti, sottoscrizioni 0 erogazioni

riprese di valore
rivalutazioni
altre variazioni
Decrementi nell'esercizio:
per: vendite o rimborsi
svalutazioni
altre variazioni
Valore di bilancio
Valore corrente
Rivalutazioni totali
Svalutazioni totali

La voce C.11.2 comprende:

Obbligazioni quotate
Obbligazioni non quotate
Valore di bilancio

di cui obbligazioni convertibili

Allegati alla Nota Integrativa

Azioni e quote
C.ILI
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Obbligazioni Finanziamenti
C.I1.2 C.I1.3
7.261
7.261
-7.261
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Attivo - Prospetto contenente informazioni
relative alle imprese partecipate (*)

Tipo Quot.0 | Attivita
non quot.| svolta Denominazione e sede sociale Valuta

@) @ ®)

N.
ord.

(*) Devono essere elencate le imprese del gruppo e le altre imprese in cui si detiene una partecipazione direttamente, anche per il tramite di societa fidu-
ciaria o per interposta persona.

(1) Tipo (3) Attivita svolta (4) Importi in valuta originaria
a = Societa controllanti 1 = Compagnia di Assicurazione
b = Societa controllate 2 = Societa finanziaria (5) Indicare la quota
¢ = Societa consociate 3 = Istituto di credito complessivamente posseduta
d = Societa collegate 4 = Societa immobiliare
e = Altre 5 = Societa fiduciaria
6 = Societa di gestione o distribuzione di fondi comuni di investimento
(2) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati 7 = Consorzio
regolamentari e NQ per gli altri 8 = Impresa industriale

9 = Altra societa o ente
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(**) da compilare solo per societa controllate e collegate
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Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli
investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate:
azioni e quote

\ Tipo Incrementi nell'esercizio
ord. ) . Denominazione Per acquisti Altri
@ &) Quantita Valore incrementi
Totali C.11.1
a Societa controllanti
b Societa controllate
c Societa consociate
d Societa collegate
e Altre
Totale D.1
Totale D.I1
(1) deve corrispondere a quello indicato nell’Allegato 6 (3) Indicare:
D per gli investimenti assegnati alla gestione danni (voce C.11.1)
(2) Tipo V per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce C.I1.1)
a Societa controllanti V1 per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.1)
b Societa controllate V2 per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.2)
¢ Societa consociate Alla partecipazione anche se frazionata deve comunque essere
d Societa collegate assegnato lo stesso numero d'ordine
e Altre
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(4) Evidenziare con (*) se valutata con il metodo del patrimonio netto (solo per Tipo b e d)
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Attivo - Ripartizione in base all’'utilizzo degli altri investimenti finanziari:
azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di investimento,
obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti comuni e
investimenti finanziari diversi (voci C.111.1, 2, 3,5, 7)

| - Gestione danni Nota Integrativa - Allegato 8

112

Portafoglio a utilizzo durevole | Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore di bilancio | Valore corrente |Valore di bilancio| Valore corrente |Valore di bilancio | Valore corrente
. Azioni e quote di imprese: 448 534 448 534
a) azioni quotate 448 534 448 534
b) azioni non quotate
€) quote
2. Quote di fondi comuni di investimento
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 5.524 5.533 5.524 51588
al) titoli di Stato quotati 3.831 3.837 3.831 3.837
a2) altri titoli quotati 1.693 1.696 1.693 1.696
b1) titoli di Stato non quotati
b2) altri titoli non quotati
c) obbligazioni convertibili
. Quote in investimenti comuni
. Investimenti finanziari diversi
| - Gestione vita
Portafoglio a utilizzo durevole | Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore di bilancio | Valore corrente |Valore di bilancio| Valore corrente |Valore di bilancio | Valore corrente
. Azioni e quote di imprese: 89.263 90.724 89.263 90.724
a) azioni quotate 89.263 90.724 89.263 90.724
b) azioni non quotate
¢) quote
. Quote di fondi comuni di investimento 2.745 2.749 2.745 2.749
. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 313.512 312.136 1.087.181 1.087.284 1.400.693 1.399.420
al) titoli di Stato quotati 313.512 312.136 1.101.402 1.017.457 1.330.914 1.329.593
a2) altri titoli quotati 56.384 56.367 56.384 56.367
b1) titoli di Stato non quotati
b2) altri titoli non quotati 13.395 13.460 13.395 13.460
c) obbligazioni convertibili
. Quote in investimenti comuni
7. Investimenti finanziari diversi
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Attivo - Variazioni nell’esercizio degli altri investimenti finanziari

a utilizzo durevole: azioni e quote, quote di fondi comuni di investimento,
obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti comuni e inve-
stimenti finanziari diversi (voci C.111.1, 2, 3,5, 7)

Nota Integrativa - Allegato 9

Azioni e quote Quote di fondi Obbligazioni e Quote in Investimenti
comuni di altri titoli a investimenti finanziari
investimento reddito fisso comuni diversi
C.l1 C.ll1.2 Cl1.3 C.ll5 cC.lL7
Esistenze iniziali + 83.103
Incrementi nell’esercizio: + 230.448
per:  acquisti 230.250
riprese di valore
trasferimenti dal portafoglio non durevole
altre variazioni 198
Decrementi nell’esercizio: - 39
per:  vendite
svalutazioni
trasferimenti al portafoglio non durevole
altre variazioni 39
Valore di bilancio 313.512
Valore corrente 312.136
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Attivo - Variazioni nell’esercizio dei finanziamenti e
dei depositi presso enti creditizi (voci C.111.4, 6)
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Esistenze iniziali

Incrementi nell’esercizio: + 26

per: erogazioni 26
riprese di valore
altre variazioni

Decrementi nell'esercizio: - 30
per: rimborsi 30
svalutazioni
altre variazioni
Valore di bilancio -4
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Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 5 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA AZIONARIO

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 135.606 167.905 132.556 159.357
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 36 33 36 33
VI. Disponibilita liquide 2.837 1.392 2.837 1.392
Altre passivita -1.047 -1.016 -1.047 -1.016
Totale 137.432 168.314 134.382 159.766
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Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 6 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA BILANCIATO

Nota Integrativa - Allegato 11

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 192.870 244,777 182.325 227.622
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 95 281 95 281
VI. Disponibilita liquide 3.592 2.749 3.592 2.749
Altre passivita -1.908 -34 -1.908 -34
Totale 194.649 247.773 184.104 230.618
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Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 7 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA OBBLIGAZIONARIO

Valore corrente
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Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 49.169 59.443 44.615 53.666
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 29 4 29 4
VI. Disponibilita liquide 1.023 649 1.023 649
Altre passivita -50 -54 -50 -54
Totale 50.171 60.042 45.617 54.265
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Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 8 Descrizione fondo: EURO BASKET

Valore corrente
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Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

26.839

27.059

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide

Totale
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26.839

27.059
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Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 9 Descrizione fondo: DOUBLE EUROPE

Valore corrente
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Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio
precedente

Esercizio Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

36.698

37.325

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide

Totale
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37.325
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Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 13 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA RISERVA EURO

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 50.161 66.333 44.786 60.129
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 10 70 10 70
VI. Disponibilita liquide 523 1.023 523 1.023
Altre passivita -526 -49 -526 -49
Totale 50.168 67.377 44.793 61.173
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Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 14 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA GLOBAL BOND

Valore corrente
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Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 8.675 11.966 8.235 11.224
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 2 5 2 5
VI. Disponibilita liquide 295 274 295 274
Altre passivita -245 -1 -245 -1
Totale 8.727 12.244 8.287 11.502
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Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 15 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA PRUDENTE

Valore corrente
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Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 42.735 58.399 38.489 52.294
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 319 34 319 34
VI. Disponibilita liquide 827 388 827 388
Altre passivita -665 -208 -665 -208
Totale 43.216 58.613 38.970 52.508
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Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 16 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA EQUILIBRATO

Valore corrente
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Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
I.  Terreni e fabbricati
I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 31.139 40.248 28.155 35.709
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 157 12 157 12
VI. Disponibilita liquide 851 547 851 547
Altre passivita -833 -82 -833 -82
Totale 31.314 40.725 28.330 36.186
Allegati alla Nota Integrativa 123



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 17 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA AUDACE

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 6.594 8.524 5.853 7.374
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 9 3 9 3
VI. Disponibilita liquide 145 228 145 228
Altre passivita -25 -6 -25 -6
Totale 6.723 8.749 5.982 7.599
124 Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 18 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA GEOGRAPHIC AREAS

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 14.841 20.837 15.215 20.217
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 210 11 210 11
V1. Disponibilita liquide 571 956 571 956
Altre passivita -365 -12 -365 -12
Totale 15.257 21.792 15.631 21.172
Allegati alla Nota Integrativa 125



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 19 Descrizione fondo: FINANCIAL VITA INDUSTRIAL SECTORS

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 7.826 10.566 7.223 9.245
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 94 14 94 14
V1. Disponibilita liquide 363 347 363 347
Altre attivita -249 -9 -249 -9
Totale 8.034 10.918 7.431 9.597
126 Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 20 Descrizione fondo: INVESTOR INDEX

Nota Integrativa - Allegato 11

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente

. Terreni e fabbricati

1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 49.307 49.754
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide

Totale 49.307 49,754

Allegati alla Nota Integrativa 127



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 22 Descrizione fondo: FINANCIAL AURORA ED. MARZO 2002

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 31.738 39.161 32.199 39.313
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 25 2 25 2
VI. Disponibilita liquide 472 306 472 306
Altre passivita -95 -99 19 -99
Totale 32.140 39.370 32.601 39.522
128 Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 23 Descrizione fondo: FINANCIAL AURORA ED. GIUGNO 2002

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 28.032 34.036 28.610 34.421
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi 941 1.384 941 1.384
V. Altre attivita 3 2 3 2
VI. Disponibilita liquide 429 354 429 354
Altre passivita -984 -1.512 -984 -1.512
Totale 28.421 34.264 28.999 34.649
Allegati alla Nota Integrativa 129



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 24 Descrizione fondo: ONE COUPON EURO STOXX 50 INDEX

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

56.123

56.184

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide

Totale

130

56.123

56.184

Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 25 Descrizione fondo: FINANCIAL AURORA ED. OTTOBRE 2002

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 17.832 21.749 19.500 23.439
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi 642 936 642 936
V. Altre attivita 11 1 11 1
VI. Disponibilita liquide 266 54 266 54
Altre passivita -719 977 -719 -977
Totale 18.032 21.763 19.700 23.453
Allegati alla Nota Integrativa 131



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 27 Descrizione fondo: FINANCIAL AURORA ED. DICEMBRE 2002

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 5.944 6.919 6.113 7.052
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi 219 306 219 306
V. Altre attivita 7 7
VI. Disponibilita liquide 90 35 90 35
Altre passivita -280 -312 -280 -312
Totale 5.980 6.948 6.149 7.081
132 Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 28 Descrizione fondo: FINANCIAL FORTEZZA ED. GENNAIO 2003

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
I.  Terreni e fabbricati
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 15.756 17.089 14.622 14.467
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 104.424 120.167 113.263 128.305
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 2.048 2.319 2.048 2.319
VI. Disponibilita liquide 1.214 2.345 1.214 2.345
Altre passivita -357 -373 -357 -373
Totale 123.085 141.547 130.790 147.063
Allegati alla Nota Integrativa 133



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 29

Valore corrente

Descrizione fondo: OBIETTIVO 40 DJ EUROSTOXX 50

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

121.156

119.284

96.754

96.453

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide
Altre passivita

Totale

134

121.156

119.284

96.754

96.453

Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 30 Descrizione fondo: FONDO BPM AZ 80

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 14.567 16.265 12.654 13.948
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 9 29 9 29
VI. Disponibilita liquide 252 489 252 489
Altre passivita -72 -10 -72 -10
Totale 14.756 16.773 12.843 14.456
Allegati alla Nota Integrativa 135



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 31 Descrizione fondo: FONDO BIPIEMME AZ 50

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 17.557 21.265 16.042 19.317
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 202 9 202 9
VI. Disponibilita liquide 316 404 316 404
Altre passivita 217 -52 217 -52
Totale 17.858 21.626 16.343 19.678
136 Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 32 Descrizione fondo: FONDO BIPIEMME AZ 30

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 47.142 56.579 44.248 52.640
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 367 40 367 40
VI. Disponibilita liquide 1.145 931 1.145 931
Altre passivita -323 -154 -323 -154
Totale 48.331 57.396 45.437 53.457
Allegati alla Nota Integrativa 137



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 33

Descrizione fondo: D.J. GLOBAL INDEX CRESCITA REALE

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio
precedente

Esercizio Esercizio
precedente

Terreni e fabbricati

Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:

1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

Quote di fondi comuni di investimento

Altri investimenti finanziari:

1. Azioni e quote

2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 72.582 81.988

3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

71.205 73.870

Altre attivita

VI.

Disponibilita liquide

Altre passivita

Totale

138

72.582 81.988

71.205 73.870

Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 34

Valore corrente

Descrizione fondo: D.J. EUROSTOXX PERFORMANCE

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio

precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

81.320

79.042

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

82.726

79.293

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide
Altre passivita

Totale

Allegati alla Nota Integrativa

82.726

81.320

79.293

79.042

139



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 35

Descrizione fondo: EUROCALL 45

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

15.603

14.918

14.895

14.716

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide
Altre passivita

Totale

140

15.603

14.918

14.895

14.716

Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 36

Descrizione fondo: COSMOS GROWTH FUND

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

105.793

130.823

109.027

131.941

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide
Altre passivita

Totale

Allegati alla Nota Integrativa

105.793

130.823

109.027

131.941

141



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 37

Descrizione fondo: RAINBOW FIVE

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

72.284

73.280

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

73.554

73.487

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide
Altre passivita

Totale

142

73.554

72.284

73.487

73.280

Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 38

Descrizione fondo: MEMORY SWING

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

59.202

62.408

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

59.110

61.879

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide
Altre passivita

Totale

Allegati alla Nota Integrativa

59.110

59.202

61.879

62.408

143



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 39

Descrizione fondo: MAX PANIERE

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio
precedente

Esercizio Esercizio
precedente

Terreni e fabbricati

Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:

1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

Quote di fondi comuni di investimento

Altri investimenti finanziari:

1. Azioni e quote

2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 41.325 41.030

3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

39.613 39.603

Altre attivita

VI.

Disponibilita liquide

Altre passivita

Totale

144

41.325 41.030

39.613 39.603

Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 40

Descrizione fondo: SINGLE BEST

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio

precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

45.263

45.991

44.380

44.092

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide
Altre passivita

Totale

Allegati alla Nota Integrativa

45.263

45.991

44.380

44.092

145



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 41

Descrizione fondo: S&P MIB BONUS

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

83.845

84.257

85.228

85.162

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide
Altre passivita

Totale

146

83.845

84.257

85.228

85.162

Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 42

Descrizione fondo: CRESCITA PIU MINIMO

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

54.580

56.931

59.120

59.259

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide
Altre passivita

Totale

Allegati alla Nota Integrativa

54.580

56.931

59.120

59). 25)

147



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 43 Descrizione fondo: FONDO BIPIEMME AZ FLEX

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 5.838 4.247 5.793 4.167
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 12 19 12 19
VI. Disponibilita liquide 134 202 134 202
Altre passivita -7 -4 -7 -4
Totale 5.977 4.464 5.932 4.384
148 Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 44 Descrizione fondo: CONVERGENZA ANNUALE

Nota Integrativa - Allegato 11

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente

. Terreni e fabbricati

1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 80.445 82.025 84.136 83.816
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide

Totale 80.445 82.025 84.136 83.816

Allegati alla Nota Integrativa 149



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 45

Descrizione fondo: VALUTA GLOBALE

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio

Esercizio
precedente

Terreni e fabbricati

Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:

1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

Quote di fondi comuni di investimento

Altri investimenti finanziari:

1. Azioni e quote

2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

93.267 94.041

97.215

96.681

V.

Altre attivita

VI.

Disponibilita liquide

Totale

150

93.267 94.041

97.215

96.681

Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di
Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 46 Descrizione fondo: OBIETTIVO ALPHA

Nota Integrativa - Allegato 11

Valore corrente Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

91.945

89.936

92.101

91.136

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide

Totale

Allegati alla Nota Integrativa

91.945

89.936

92.101

91.136

151



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 47 Descrizione fondo: EQUITY 95

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente
. Terreni e fabbricati
I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti
111. Quote di fondi comuni di investimento 1.970 2.069
IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi
V. Altre attivita 12 12
VI. Disponibilita liquide 19 19
Altre passivita -1 -1
Totale 2.000 2.099
152 Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 48 Descrizione fondo: EQUITY 40

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

5.367

5.454

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

V. Altre attivita

33

33

VI. Disponibilita liquide
Altre passivita

326

326

Totale

Allegati alla Nota Integrativa

5.717

5.804
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Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 49 Descrizione fondo: CRESCITA SOSTENIBILE

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

75.666

81.785

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide

Totale

154

75.666

81.785

Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 50 Descrizione fondo: OVERINDEX

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

78.015

78.822

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide

Totale

Allegati alla Nota Integrativa

78.015

78.822
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Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

investimento e indici di mercato (voce D.l)

Codice fondo: 51 Descrizione fondo: ALPHA BETA STRIKE ZERO

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

51.319

53.717

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide

Totale

156

51.319

53.717

Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di

Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: 52 Descrizione fondo: LARGE VS MID

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 11

Costo di acquisizione

Esercizio

Esercizio
precedente

Esercizio

Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

32.168

33.341

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide

Totale

Allegati alla Nota Integrativa

32.168

33.341
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Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di
Investimento e indici di mercato (voce D.I)

Codice fondo: Descrizione fondo:

Nota Integrativa - Allegato 11

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio Esercizio Esercizio
precedente precedente

. Terreni e fabbricati

I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni 239.645 241.789
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento 753.606 935.266 717.361 873.317

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote

2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 1.340.539 1.074.561 1.346.656 1.060.581

3. Depositi presso enti creditizi

4. Investimenti finanziari diversi 1.802 2.626 1.802 2.626
V. Altre attivita 3.690 2.888 3.690 2.888
V1. Disponibilita liquide 15.690 13.673 15.690 13.673

Altre passivita -8.977 -4.964 -8.977 -4.964
Totale 2.106.350 2.263.695 2.076.222 2.189.910

158 Allegati alla Nota Integrativa



Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione

(voce D.11)

Codice: 1 Descrizione fondo Pensione: NEGATIVO

Valore corrente

Nota Integrativa - Allegato 12

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio
precedente

Esercizio Esercizio
precedente

. Terreni e fabbricati

I. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni
3. Finanziamenti

111. Quote di fondi comuni di investimento

IV. Altri investimenti finanziari:
1. Azioni e quote
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
3. Depositi presso enti creditizi
4. Investimenti finanziari diversi

V. Altre attivita

VI. Disponibilita liquide

Totale

Allegati alla Nota Integrativa
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Passivo - Variazioni nell’esercizio delle componenti della riserva premi
(voce C.1.1) e della riserva sinistri (voce C.1.2) dei rami danni

Nota Integrativa - Allegato 13

Esercizio Esercizio Variazione
precedente

Riserva premi:

Riserva per frazioni di premi 1.033 1.071 -38
Riserva per rischi in corso
Valore di bilancio 1.033 1.071 -38
Riserva sinistri:

Riserva per risarcimenti e spese dirette 762 694 68

Riserva per spese di liquidazione

Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati 472 330 142
Valore di bilancio 1.234 1.024 210

160 Allegati alla Nota Integrativa



Passivo - Variazioni nell’esercizio delle componenti delle riserve

matematiche (voce C.11.1) e della riserva per partecipazione

agli utili e ristorni (voce C.11.4)

Nota Integrativa - Allegato 14

Esercizio Esercizio Variazione
precedente

Riserva matematica per premi puri 1.402.969 1.171.597 231.372
Riporto premi 787 821 -34
Riserva per rischio di mortalita 2.590 2.104 486
Riserve di integrazione 1.364 1.564 -200
Valore di bilancio 1.407.710 1.176.086 231.624
Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 94 64 30

Passivo - Variazioni nell’esercizio dei fondi per rischi e oneri
(voce E) e del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(voce G.VII)

Fondi di
trattamenti di
quiescenza ed
obblighi simili

Fondi per
imposte

Nota Integrativa - Allegato 15

Altri
accantonamenti

Trattamento di
fine rapporto
di lavoro
subordinato

Esistenze iniziali
Accantonamenti dell’esercizio
Altre variazioni in aumento
Utilizzazioni dell'esercizio
Altre variazioni in diminuzione
Valore di bilancio

Allegati alla Nota Integrativa

208

118
96

161



Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative
alle imprese del gruppo e altre partecipate

I: Attivita

Controllanti

Controllate

Consociate

Nota Integrativa - Allegato 16

Collegate

Altre

Totale

Azioni e quote

Obbligazioni

Finanziamenti

Quote in investimenti comuni

Depositi presso enti creditizi

Investimenti finanziari diversi

Depositi presso imprese cedenti

Investimenti relativi a prestazioni connesse

con fondi di investimento e indici di mercato
Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta
Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione

Altri crediti

Depositi bancari e c/c postali

Attivita diverse

Totale
di cui attivita subordinate

I1; Passivita

Controllanti

Controllate

Consociate

Collegate

Altre

Totale

Passivita subordinate

Depositi ricevuti da riassicuratori

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta
Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione
Debiti verso banche e istituti finanziari

Debiti con garanzia reale

Altri prestiti e altri debiti finanziari

Debiti diversi

Passivita diverse

250

250

Totale

162

250

250

Allegati alla Nota Integrativa



Dettaglio delle classi I, I, 111 e 1V delle “garanzie,
impegni e altri conti d’'ordine”

Nota Integrativa - Allegato 17

Esercizio Esercizio
precedente
I. Garanzie prestate:
a) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di controllanti, controllate e consociate
b) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate e altre partecipate
c) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi
d) altre garanzie personali prestate nell'interesse di controllanti, controllate e consociate
e) altre garanzie personali prestate nell'interesse di collegate e altre partecipate
f) altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi
g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti, controllate e consociate
h) garanzie reali per obbligazioni di collegate e altre partecipate
i) garanzie reali per obbligazioni di terzi
I) garanzie prestate per obbligazioni dell'impresa
m) attivita costituite in deposito per operazioni di riassicurazione attiva
Totale
Il. Garanzie ricevute:
a) daimprese del gruppo, collegate e altre partecipate
b) daterzi 1.450
Totale 1.450

I1l. Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa:
a) daimprese del gruppo, collegate e altre partecipate

b) daterzi
Totale
IV. Impegni:

a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita
b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto
c) altri impegni

Totale

Allegati alla Nota Integrativa 163



Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati

Esercizio

Nota Integrativa - Allegato 18

Esercizio precedente

Acquisto

Vendita

Acquisto

Vendita

Futures:

su azioni

su obbligazioni
su valute

su tassi

altri

Opzioni:

su azioni

su obbligazioni
su valute

su tassi

altri

53.621

65.081

Swaps:

su valute
su tassi
altri

4.333

6.149

Altre operazioni

Totale

4.333

53.621

6.149

65.081

Note: - Devono essere inserite soltanto le operazioni su contratti derivati in essere alla data di redazione del bilancio che comportano

impegni per la societa.

Nell'ipotesi in cui il contratto non corrisponda esattamente alle figure descritte o in cui confluiscano elementi propri di piu fatti-
specie, detto contratto deve essere inserito nella categoria contrattuale piu affine.
Non sono ammesse compensazioni di partite se non in relazione ad operazioni di acquisto/vendita riferite ad uno stesso tipo di

contratto (stesso contenuto, scadenza, attivo sottostante, ecc.)

- Il valore da attribuire ai contratti derivati che comportano o possono comportare lo scambio a termine di capitali € il prezzo di
regolamento degli stessi; in tutti gli altri casi va indicato il valore nominale del capitale di riferimento.

- | contratti che prevedono lo scambio di due valute devono essere indicati una sola volta, facendo convenzionalmente riferimento
alla valuta da acquistare. | contratti che prevedono sia lo scambio di tassi di interesse sia lo scambio di valute vanno riportati

solamente tra i contratti su valute.

| contratti derivati che prevedono lo scambio di tassi di interesse sono classificati convenzionalmente come “acquisti” o come “ven-
dite” a seconda se comportano per la compagnia di assicurazione I'acquisto o la vendita del tasso fisso.

164
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Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni

Premi lordi
contabilizzati

Premi lordi
di competenza

Onere lordo
dei sinistri

Nota Integrativa - Allegato 19

Spese di
gestione

Saldo di
riassicurazione

Assicurazioni dirette:

Infortuni e malattia (rami 1 e 2)
R.C. autoveicoli terrestri (ramo 10)
Corpi di veicoli terrestri (ramo 3)

Assicurazioni marittime, aeronautiche e trasporti
(rami 4,5,6,7,11 e 12)

Incendio e altri danni ai beni (rami 8 e 9)
R.C. generale (ramo 13)

Credito e cauzione (rami 14 e 15)

Perdite pecuniarie di vario genere (ramo 16)
Tutela giudiziaria (ramo 17)

Assistenza (ramo 18)

4.869

4.906

2.283

963

-941

Totale assicurazioni dirette

4.869

4.906

2.283

963

-941

Assicurazioni indirette

Totale portafoglio italiano

4.869

4.906

2.283

963

941

Portafoglio estero

Totale generale

Allegati alla Nota Integrativa

4.869

4.906

2.283

963

-941
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Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative
ai premi ed al saldo di riassicurazione

Nota Integrativa - Allegato 20

Lavoro Lavoro Totale

diretto indiretto
Premi lordi: 613.446 613.446
a) 1. per polizze individuali 607.912 607.912
2. per polizze collettive 5.534 5.534
b) 1. premi periodici 62.469 62.469
2. premi unici 550.977 550.977
c) 1. per contratti senza partecipazione agli utili 325.239 325.239
2. per contratti con partecipazione agli utili 109 109

3. per contratti quando il rischio di investimento & sopportato

dagli assicurati e per fondi pensione 288.098 288.098
Saldo della riassicurazione -1.090 -1.090

166 Allegati alla Nota Integrativa



Proventi da investimenti (voce 11.2 e 111.3)

Nota Integrativa - Allegato 21

Gestione Gestione

danni vita Bzl
Proventi derivanti da azioni e quote:
Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate
Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre societa 25 6.158 6.183
Totale 25 6.158 6.183

Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati
Proventi derivanti da altri investimenti:
Proventi su obbligazioni di societa del gruppo e partecipate
Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e a partecipate
Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento
Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 210 49.966 50.176
Interessi su finanziamenti
Proventi su quote di investimenti comuni
Interessi su depositi presso enti creditizi
Proventi su investimenti finanziari diversi 291 291
Interessi su depositi presso imprese cedenti

Totale 210 50.257 50.467

Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate
Altre azioni e quote 1 88 89
Altre obbligazioni 1 195 196
Altri investimenti finanziari

Totale 2 283 285

Profitti sul realizzo degli investimenti:
Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati
Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate
Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate

Profitti su altre azioni e quote 58 27.227 27.280
Profitti su altre obbligazioni 2 5.719 5.721
Profitti su altri investimenti finanziari 55 422 477
Totale 110 33.368 33.478
TOTALE GENERALE 347 90.066 90.413
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Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti
a beneficio di assicurati 1 quali ne sopportano il rischio e ad investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.3)

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato Nota Integrativa - Allegato 22

Importi

Proventi derivanti da:
Terreni e fabbricati
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate
Quote di fondi comuni di investimento

Altri investimenti finanziari 37.120

- di cui proventi da obbligazioni 35.897

Altre attivita 346
Totale 37.466

Profitti sul realizzo degli investimenti
Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati
Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate

Profitti su fondi comuni di investimento 5.459
Profitti su altri investimenti finanziari 1.449
- di cui obbligazioni 1.449

Altri proventi

Totale 6.908
Plusvalenze non realizzate 15.045
TOTALE GENERALE 59.419

I1. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Proventi derivanti da:
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate
Altri investimenti finanziari
- di cui proventi da obbligazioni
Altre attivita

Totale

Profitti sul realizzo degli investimenti
Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate
Profitti su altri investimenti finanziari
- di cui obbligazioni
Altri proventi

Totale

Plusvalenze non realizzate

TOTALE GENERALE
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Oneri patrimoniali e finanziari (voci 11.9 e 111.5)

Nota Integrativa - Allegato 23

Gestione Gestione

danni vita el

Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri
Oneri inerenti azioni e quote
Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati
Oneri inerenti obbligazioni 53 2.093 2.146
Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento
Oneri inerenti quote in investimenti comuni
Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori

Totale 53 2.093 2.146

Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate

Altre azioni e quote 9 4.463 4.472
Altre obbligazioni 36 3.154 3.190
Altri investimenti finanziari 44 44
Totale 45 7.661 7.706

Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati

Perdite su azioni e quote 16 10.571 10.587
Perdite su obbligazioni 4 11.159 11.163
Perdite su altri investimenti finanziari 744 744
Totale 20 22.474 22.494
TOTALE GENERALE 118 32.228 32.346
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Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad
investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.10)

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

Importi

Proventi derivanti da:

Terreni e fabbricati

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate

Quote di fondi comuni di investimento

Altri investimenti finanziari 579

Altre attivita 10.253
Totale 10.832
Profitti sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate

Perdite su fondi comuni di investimento 818

Perdite su altri investimenti finanziari 913

Altri oneri
Totale 1.731
Minusvalenze non realizzate 42.964
TOTALE GENERALE 55.527
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1. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione Nota Integrativa - Allegato 24

Oneri di gestione derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate
Altri investimenti finanziari

Altre attivita

Totale

Perdite sul realizzo degli investimenti
Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate
Perdite su altri investimenti finanziari
Altri oneri

Totale

Minusvalenze non realizzate

TOTALE GENERALE
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Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici

per singolo ramo - Portafoglio italiano

Codice ramo 01
Infortuni

(denominazione)

Codice ramo 02
Malattie

(denominazione)

Codice ramo 03
Corpi di veicoli
terrestri

(denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati
Variazione della riserva premi (+ 0 -)
Oneri relativi ai sinistri
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) (1)
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 -)
Spese di gestione
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ 0 -)
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -)
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -)
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 -)
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico
Risultato del conto tecnico (+ 0 -)

moOoOw >

A+B+C-D+E)

2.213
-8
657

373
1.191
-691

509

Codice ramo 07
Merci
trasportate

(denominazione)

2.656
=29
1.626

590
469
-250

13
232

Codice ramo 08
Incendio ed
elementi naturali

(denominazione)

Codice ramo 09
Altri danni
ai beni

(denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati
Variazione della riserva premi (+ 0 -)
Oneri relativi ai sinistri
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) (1)
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 -)
Spese di gestione
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ 0 -)
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -)
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -)
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 -)
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico
Risultato del conto tecnico (+ 0 -)

moOm>

A+B+C-D+E)

Codice ramo 13
R.C. generale

(denominazione)

Codice ramo 14
Credito

(denominazione)

Codice ramo 15
Cauzione

(denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati
Variazione della riserva premi (+ 0 -)
Oneri relativi ai sinistri
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) (1)
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 -)
Spese di gestione
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ 0 -)
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -)
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -)
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 -)
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico
Risultato del conto tecnico (+ 0 -)

mooOm@>

A+B+C-D+E)

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle “Altre riserve tecniche” anche la variazione della “Riserva per partecipazione agli utili e ristorni”
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Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni
Portafoglio italiano

Nota Integrativa - Allegato 26

Rischi delle assicurazioni dirette | Rischi delle assicurazioni indirette Rischi
Rischi Rischi Rischi Rischi °°”5$g‘t’:|t;
diretti ceduti assunti retroceduti
1 2 3 4 5=1-2+3-4
Premi contabilizzati + 4.869 3.651 1.218
Variazione della riserva premi (+ 0 -) - -37 -28 -9
Oneri relativi ai sinistri - 2.283 1.611 672
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) (1) -
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 -) +
Spese di gestione - 963 1.127 -164
Saldo tecnico (+ 0 -) 1.660 941 719
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 -) -
Quota dell'utile degli investimenti
trasferita dal conto non tecnico + 22 22
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) 1.682 941 741

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle “Altre riserve tecniche” anche la variazione della “Riserva per partecipazione agli utili e ristorni”
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Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo
Portafoglio italiano

Nota Integrativa - Allegato 27

Codice Codice Codice Codice Codice Codice
ramo 01 ramo 02 ramo 03 ramo 04 ramo 05 ramo 06
(denominazione) | (denominazione) | (denominazione) | (denominazione) | (denominazione) | (denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati +| 261.058 288.099 43 64.246
Oneri relativi ai sinistri - 128.024 427.471 12.733
Variazione delle riserve matematiche e
delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) (*) - | 165.591 -157.895 20 65.841
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 -) + -31 12.320
Spese di gestione - 8.795 18.213 5 1.580
Redditi degli investimenti al netto
della quota trasferita al conto non tecnico (**) + 40.627 3.891 7 13.408
Risultato del lavoro diretto al lordo
delle cessioni in riassicurazione (+ 0 -) A -756 16.521 25 -2.500
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -) B -1.096 17 -10
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o0 -) ©
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) (A+B+C) -1.852 16.538 15 -2.500

(*) La voce “riserve tecniche diverse” comprende, tra l'altro, le “altre riserve tecniche” e le “riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento € sopportato dagli assicura-
ti e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione”.
(**) Somma algebrica delle poste relative al ramo ed al portafoglio italiano ricomprese nelle voci 11.2, 11.3, 11.9, 11.10 e 11.12 del Conto Economico
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Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita
Portafoglio italiano

Rischi delle assicurazioni dirette

Rischi Rischi

diretti ceduti

1 2

Premi contabilizzati + 613.446 2.989

Oneri relativi ai sinistri - 568.228 974

Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ o0 -) (*) - 73.557 230
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 -) + 12.289

Spese di gestione - 28.593 696
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (**) + 57.933

Risultato del conto tecnico (+ 0 -) 13.290 1.089

(*) La voce “riserve tecniche diverse” comprende, tra I'altro, le “altre riserve tecniche” e le “riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato dagli assicura-
ti e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione”.

(**) Somma algebrica delle poste relative al ramo ed al portafoglio italiano ricomprese nelle voci 11.2, 11.3, 11.9, 11.10 e 11.12 del Conto Economico
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Nota Integrativa - Allegato 28

Allegati alla Nota Integrativa

610.457
567.254
73.327
12.289
27.897
57.933
12.201
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Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita

Portafoglio estero

Sezione I: Assicurazioni Danni

Nota Integrativa - Allegato 29

Totale rami

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati
Variazione della riserva premi (+ 0 -)
Oneri relativi ai sinistri
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) (1)
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 -)
Spese di gestione
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ 0 -)
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -)
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -)
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 -)
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico
Risultato del conto tecnico (+ 0 -)

Sezione Il: Assicurazioni vita

moOoO o>

(A+B+C-D+E)

Totale rami

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati
Oneri relativi ai sinistri
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) (2)
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 -)
Spese di gestione
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (3)
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ o -)
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -)
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -)
Risultato del conto tecnico (+ 0 -)

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle “Altre riserve tecniche” anche la variazione della “Riserva per partecipazione agli utili e ristorni”

A
B
c
(A+B+C)

(2) Lavoce “riserve tecniche diverse” comprende, tra l'altro, le “altre riserve tecniche” e le “riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento é sopportato dagli assicura-

ti e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione”.

(3) Somma algebrica delle poste relative al portafoglio estero ricomprese nelle voci 11.2, 11.3, 11.9, 11.10 e 11.12 del Conto Economico
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Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

I: Proventi Nota Integrativa - Allegato 30
Controllanti| Controllate | Consociate | Collegate Altre Totale
Proventi da investimenti
Proventi da terreni e fabbricati
Dividendi e altri proventi da azioni e quote
Proventi su obbligazioni
Interessi su finanziamenti
Proventi su altri investimenti finanziari
Interessi su depositi presso imprese cedenti
Totale
Proventi e plusvalenze non realizzate su investimenti a
beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio
e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Altri proventi
Interessi su crediti
Recuperi di spese e oneri amministrativi
Altri proventi e recuperi
Totale
Profitti sul realizzo degli investimenti (*)
Proventi straordinari
TOTALE GENERALE
11: Oneri
Controllanti| Controllate | Consociate | Collegate Altre Totale
Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi:
Oneri inerenti gli investimenti
Interessi su passivita subordinate
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori
Interessi su debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta
Interessi su debiti derivanti da operazioni di riassicurazione
Interessi su debiti verso banche e istituti finanziari
Interessi su debiti con garanzia reale
Interessi su altri debiti
Perdite su crediti
Oneri amministrativi e spese per conto terzi
Oneri diversi
Totale
Oneri e minusvalenze non realizzate su investimenti a
beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio
e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Perdite sul realizzo degli investimenti (*)
Oneri straordinari
TOTALE GENERALE
(*) Con riferimento alla controparte nell'operazione
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Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto

Nota Integrativa - Allegato 31

Premi contabilizzati:

in Italia 4,869 613.446 618.315
in altri Stati dell'Unione Europea

in Stati terzi

Totale 4.869 613.446 618.315
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Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci

I: Spese del personale Nota Integrativa - Allegato 32
Gestione Gestione
. . Totale
danni vita

Spese per prestazioni di lavoro subordinato:
Portafoglio italiano:

- Retribuzioni 425 2.445 2.870

- Contributi sociali 114 658 772

- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto e obblighi simili 31 176 207

- Spese varie inerenti al personale 26 168 194
Totale 596 3.447 4.043
Portafoglio estero:

- Retribuzioni

- Contributi sociali
- Spese varie inerenti al personale

Totale
Totale complessivo 596 3.447 4.403
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Portafoglio italiano 37 37
Portafoglio estero
Totale 37 37
Totale spese per prestazioni di lavoro 596 3.484 4.080

11: Descrizione delle voci di imputazione

Oneri di gestione degli investimenti 47 384 431
Oneri relativi ai sinistri 126 274 400
Altre spese di acquisizione 228 891 1.119
Altre spese di amministrazione 195 1.935 2.130
Oneri amministrativi e spese per conto terzi

Totale 596 3.484 4.080

I11: Consistenza media del personale nell’esercizio

Numero
Dirigenti 6
Impiegati 39
Salariati
Altri
Totale 45
IV: Amministratori e sindaci
Compensi
‘ Numero ‘ spettanti
Amministratori 13 349
Sindaci 3 98
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Prospetto del margine di solvibilita delle imprese che esercitano

congiuntamente le assicurazioni sulla vita e contro i danni
(art. 61, secondo comma, del d.lgs. 17 marzo 1995, n. 174

art. 72, secondo comma, del d.lgs. 17 marzo 1995, n. 175)
(Valori in migliaia di Euro

Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilita Assicurazioni Assicurazioni

Co . . . . Totale
Rami vita e rami danni vita danni
Ammontare del margine di solvibilita richiesto
rami vita (168); rami danni (104) (@) 77.402 2.200 79.602
Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile
totale elementi A): rami vita (97); rami danni (76) (b) 105.798 4.466 110.264
totale elementi B): rami vita (102); rami danni (79) (c)
Totale elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile (b +c) 105.798 4.466 110.264
Eccedenza/insufficienza degli elementi costitutivi
del margine di solvibilita disponibile rispetto all'ammontare
del margine di solvibilita da costituire d=[(b+c)-a] 28.396 2.266 30.662
Utilizzazione ai sensi dell’'art. 21, comma 3, del decreto legislativo
17 marzo 1995, n. 174, degli elementi espliciti del margine di
solvibilita ancora disponibili di cui agli artt. 33, comma 2, lett. a),
del d.lgs. 174/95 e 33, comma 2, del d.Igs. 175/95 (e)

f=(d+e) 28.396 2.266 30.662

N.B. (e) sempre < (d)
(e) sempre < (b)
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Prospetti dimostrativi

Relazione attuariale sulle riserve tecniche

di cui all'art. 32, comma 3, del D. Lgs. n. 209
del 7 settembre 2005 per il Bilancio al 31 dicembre 2007
della Societa Bipiemme Vita S.p.A.

con sede a Milano, in Via del Lauro 1,

autorizzata all'esercizio delle attivita di assicurazione sulla vita
nei rami I, I11, 1V, V e VI, e nei rami (1), infortuni e (2), malattia,
del settore danni.

Esercizio 2007

(Valore in Euro)
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La presente relazione redatta in linea con lo schema all’'uopo predisposto dall'organo di controllo, I'lSVAP, con circolare 344/D del 2 otto-
bre 1998, é articolata in modo da descrivere, in maniera autonoma nei confronti della Compagnia, le diverse fasi del processo assuntivo,
amministrativo, contabile, tecnico e finanziario, nonché di valutazione delle riserve tecniche con un’opportuna stratificazione del porta-
foglio secondo le specifiche tipologie di cui gli artt. 36 e 41 del D.lgs. 209/05.

1. Controlli di verifica sul portafoglio

L'attivita di controllo ai fini della presa in carico delle movimentazioni di portafoglio, & stata esplicata, con periodicita trimestrale, nel
preciso intento di analizzare i flussi di entrata e di uscita che determina una variazione delle riserve bilanciali dall'inizio dell’esercizio,
poste uguali a quelle consolidate nell’esercizio precedente, fino alla data della nuova costituzione, ossia al 31-12-2007.

Sono stati inoltre predisposti controlli in via continuativa con riferimento all’accertamento della corretta determinazione del portafoglio
utilizzato per il calcolo delle riserve con la selezione di un campione di polizze a riserva e alla verifica dei calcoli effettuati mediante con-
fronto con il supporto cartaceo.

Si evidenzia altresi che tutte le formule implementate nei programmi informatici di calcolo vengono testate dall’attuariato.

Le verifiche operate nel corso dell'esercizio 2007 non hanno evidenziato differenze apprezzabili.

2. Procedimenti eseguiti e valutazioni operate
per il calcolo delle riserve tecniche

Tutte le riserve tecniche di bilancio sono state calcolate singolarmente per ogni contratto, per anno di effetto, all'interno di ogni anno di
effetto per eta all'ingresso, €, a seconda della forma di assicurazione, per eta raggiunta e per durata residua all'epoca di calcolo, conside-
rando le basi tecniche del primo ordine sia per gli aspetti demografici che per quelli finanziari e le polizze emesse che al 31 dicembre 2007
risultavano in vigore.

Nell'allegato 1 alla presente relazione, sono elencate le forme assicurative del portafoglio assicurativo nei Rami Vita della Societa, con
I'indicazione del codice di tariffa, delle basi tecniche dei contratti in vigore al 31-12-2007.

Alcune forme assicurative sono state introdotte nel corso del 2007.

All'uopo si descrivono i criteri di calcolo delle singole componenti delle riserve tecniche, con riferimento alle voci previste dalla 344/D.

3. Criteri di calcolo

3.1 Riserve matematiche

Le riserve matematiche sono state determinate con il metodo prospettivo, senza eseguire alcun tipo di correzione relativamente ai cari-
camenti (zilmeraggio) in conformita con il metodo di calcolo adottato negli esercizi precedenti, usando le basi tecniche di primo ordine
adottate per la determinazione dei tassi di premio puro e di tariffa, in linea con gli impegni assunti dalla Societ, di cui alle Condizioni
Speciali delle singole forme tariffarie ed ai criteri di rivalutazione.

La riserva matematica al 31 dicembre, sia delle forme a premio annuo che di quelle a premio unico, é stata calcolata per interpolazione
lineare tra due successivi anniversari.

Per le tariffe 41A, 41B, 413A e 413B l'interpolazione lineare adottata é con ipotesi di centralizzazione annua e le riserve da interpolare
sono state entrambe calcolate con il capitale rivalutato nell'esercizio 2007 mentre la riserva interpolata é stata rivalutata secondo la
misura di rivalutazione in vigore dal 1 gennaio 2008.

Per le forme a premio annuo la riserva matematica é stata altresi implementata del riporto premi a premio puro e della riserva spese
future, considerando la quota di premio e di caricamento di gestione di competenza dell’esercizio.

Il tasso di rendimento relativo all’'esercizio 2007 realizzato dalla gestione separata GEST LIRE e stato del 3,02%; per la gestione sepa-
rata SICURGEST é stato del 4,71%, per le gestioni separate GEST USD, GEST DEM, GEST ECU e stato rispettivamente del 5,29%,
del 2,48% e del 3,08%. Tutti questi vengono riconosciuti dal 1 gennaio 2008. Tutti i tassi di cui sopra sono certificati dalla Societa di
Revisione Ernest & Young e sono gli stessi adottati nel calcolo delle riserve matematiche. La misura annua di rivalutazione é stata quin-
di determinata applicando un’aliquota di retrocessione, diversificata a seconda della tipologia di contratto e dell'importo del premio paga-
to, tra I'80% e il 100% ed utilizzando il metodo del “quoziente”.

I rendimenti mensili lordi di CONSOLIDA, nei mesi di osservazione dall'l novembre 2006 al 31 ottobre 2007, riconosciuti il primo gior-
no del secondo mese successivo a quello di osservazione, sono rispettivamente 0,27%, 0,29%, 0,29%, 0,27%, 0,24%, 0,37%, 0,29%, 0,35%,
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0,30%, 0,30%, 0,29%, 0,35%; tali tassi sono attestati dalla Societa di Revisione Ernest & Young la quale ha certificato in 3,60% il tasso
di rendimento annuo della stessa gestione. La misura mensile di rivalutazione é stata determinata sottraendo al rendimento medio men-
sile lordo la commissione mensile dello 0,083%.

Per la copertura caso morte di gruppo relativa alla convenzione stipulata con la BPM nell'esercizio 1999, di durata monoannuale
dall'1/1/2007 al 31/12/2007, e stata accantonata una riserva di stabilita di 7 1.461.542,34 ed una riserva per incremento provvigionale di
7 747.233,88, da riconoscere nell'esercizio 2008. La stessa convenzione relativa alla BDL ¢ stata sostituita dall’1/1/2006 da una nuova,
estesa anche alla Cassa di Risparmio di Alessandria, sempre con copertura di durata monoannuale dall'1/1/2007 al 31/12/2007, per la
quale é stata accantonata una riserva di stabilita di 7 130.800,24.

Per la copertura temporanea caso morte di gruppo relativa alla convenzione stipulata nell’esercizio 1994 e rinnovata nel 1999, sempre di

durata monoannuale dall'1/1/2007 al 31/12/2007, e stata accantonata una riserva per bonus di 7 94.453,10, da riconoscere nell’esercizio
2008.

Per il prodotto Satellite, copertura temporanea caso morte a tasso di premio medio, oltre alla riserva matematica é stata accantonata una
riserva di stabilita di 7 133.241,10 ed una riserva per incremento provvigionale di 7 2.826,03, da riconoscere nell'esercizio 2008.

Per le forme assicurative index linked e unit linked la riserva matematica e stata calcolata tenendo opportunamente conto delle disposi-
zioni contenute nell'art. 41, commi 1 e 2, del D.lgs. 209/05:

— index linked: il valore della riserva matematica e rappresentato dal controvalore del titolo al 31 dicembre 2007, calcolato e fornito da
Banca Akros S.p.A. (Calculation agent).

— unit linked: il valore della riserva matematica é rappresentato direttamente dal controvalore delle quote assicurate alla data di bilan-
cio, calcolate sulla base del valore unitario delle medesime al 31 dicembre 2007, rispettivamente per ciascun fondo interno “Financial”,
“AZ” ed “Equity” e del fondo esterno Cosmos Growth Fund.

Tali valori sono di seguito riportati:

Fondi Unit Quota al 31.12.2007
Financial Vita Obbligazionario 6,16
Financial Vita Azionario 5,67
Financial Vita Bilanciato 6,02
Financial Riserva Euro 5,94
Financial Global Bond 5,60
Financial Prudente 5,22
Financial Equilibrato 4,97
Financial Audace 4,64
Financial Geographic Areas 3,90
Financial Industrial Sector 4,04
Financial Aurora edizione marzo 2002 4,88
Financial Aurora edizione giugno 2002 4,93
Financial Aurora edizione ottobre 2002 4,83
Financial Aurora edizione dicembre 2002 4,86
Financial Fortezza 5,33
Fondo AZ 30 5,63
Fondo AZ 50 5,75
Fondo AZ 80 6,01
Fondo AZ Flex 4,99
Equity 95 4,57
Equity 40 4,86
Cosmos Growth Fund 4,58

Per i premi versati nel periodo compreso tra il giorno successivo la data di calcolo dell'ultima quota di dicembre 2007 e il 31 dicembre
2007, per i quali ancora non si conosce il valore della quota da attribuire, € stata accantonata una riserva matematica di 7 134.904,08,
importo uguale alla liquidita non ancora investita.
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