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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consighio di Amministrazione della
BIPIEMME VITA S.p.A.
Milano

1. Inesecuzione dell'incarico conferitoci ai sensi della circolare ISVAP del 26 marzo 1987, n, 71,
abbiamo esaminato I'allegata documentazione relativa alla gestione separata degli
investimenti denominata "BPM GEST USD" per il periodo di osservazione dal 1° novembre
2007 al 31 otfobre 2008, predisposta dalla BIPIEMME VITA S.p.A. e costituita da:

- Prospetto della composizione della gestione separata in valuta - Prospetfo B (Allegato 1);

- Rendiconto riepilogativo della gestione separata in valuta al IV trimestre - Prospetto D
(Allegato II);

- Redgotamento (Allegato lil);
- Note esplicative (Allegato [V).

Conformemente alla finalita dell'incarico conferitoci, non ha costituito oggetto del nostro
esame la composizione della gestione separata al 31 fuglic 2008 riportata nell'Allegato 1.

La responsabifita della redazione della suddetta documentazione compete agli Amministratori
della BIPIEMME VITA S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione delta presente
relazione in base alle procedure di revisione contabile svolte.

2. I nastro esame & stato svolto seconde quanto previsto dall'International Standard on

Assurance Engagements (ISAE) 3000 con l'obiettivo di esprimere un giudizio di conformita
delle Informazion! presentate nel prospetti sopra indicati, atle modalita previste dal
Regolamento e dalle circolari ISVAP n. 71 del 26 marzo 1987 e n. 471/D del 12 febbraio
2002.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni contabili e
guelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie. In particolare:

» abbiamo veritficato a campione, in base alla relativa documentazione, la consistenza delle
attivita assegnate nel corso del periodo di osservazione alla gestione separata, la loro
disponibilita e Ia relativa tipologia,

Per talt attivitd abbiamo inoltre verificato:
la conformita ai criteri di valutazione dettati datla circolare ISVAP n. 71/1987
rispettivamente per la predisposizione del prospetto della composizione della gestione
separata al 31 ottobre 2008 ed al fini della determinazione del tasso medio di
rendimento annuale;

- larispondenza degli investimenti a guanta previsto dal Regolamento.
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- Abbiamo verificato la correttezza del calcolo dell'utile della gestione separata e del
conseguente tasso medio di rendimento realizzato del 4,70% calcolato su base annua,
facendao riferimento alla definizione dei redditi di competenza ed alle modalita di calcolo
indicate nel Regolamento. Abbiamo, inoltre, accertato Funiformita di applicazione dei
criteri di valutazione delle attivita attribuite alla gestione separata all’inizio ed alla fine del
periodo di osservazione,

« Abhiamo verificato, avvalendocl defl'intervento di un attuario indipendente, I'adeguatezza
delammontare defle attivita assegnate alla gestione separata al 31 ottobre 2008, come
risultanti dal praspetto di cui all'Allegato I, rispetto agli impegni assunti quali sono
desumibili dalla stima elaborata dalla Societa delle riserve tecniche alla stessa data.

+ Abbtamo verificato fa conformita del prospette della composizione della gestione separata
{Allegato I} e del rendiconto riepllogativo della gestione separata (Allegato 11} ai criteri di
redazione previsti dalla circolare ISVAP n. 471/D del 12 febbralo 2002,

3. A nostro giudizio, il prospetto della composizione della gestione separata denominata "BPM
GEST USD" al 31 ottobre 2008 ed il relative rendiconto riepilogativo di tale gestione al IV
trimestre, corredati delle Note esplicative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni
contabili riguardanti la medesima gestione e presentanc, in conformita al disposto delle
circolari ISVAP n, 71 del 26 marzo 1987 e n, 471/D del 12 febbraio 2002, e del Regolamento,

- la determinazione dell'utile della gestione e del conseguente tasso medio di rendimento
annuale, [a valutazione delle attivita attribuite alla gestione sopramenzionata all'inizio ed al
termine del periodo di osservazione e la foro adeguatezza rispetto agli impegni assunti sulla
base delle riserve tecniche stimate dalla Societa.

4. Lapresente relazione & stata predisposta sola per le finalita indicate nel precedente paragrafo
2. e, nertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milanc, 23 dicembre 2008

(Socio)




Bipiemme Vita
Allegato I

Prosp. B

PROSPETTO DELLA COMPOSIZIONE DELLA GESTIONE SEPARATA IN VALUTA

Societd : Bipiemme Vita S.p.A. Codice: 402 Cambio in euro:  1,2757

Gestione separata ¢ BPM GEST USD Codice : 3/0 Valuta : USDh

Periodo di osservazione : 1 novembre 2007 - 31 oftobre 2008

‘Frimestre precedente al 31/07/08 Trimestre attuale al 31/10/08
Importiin | Controvalore | Comp, TImporti in Confrovalore | Comp.
valuta in Euro Yo valuta in Euro Yo
LO0  Obbligazioni ed altri titoli a 1.471.9%6 942.922 | 100,00 1.472.232 1.154.058 | 100,00
reddito fisso:
1.01  Titoli di Stato 1.302.331 834.239| 8847 1.302.567 1.021,060 | 88,48
1.02  Titoli obbligazionari guotati 168.665 108.683| 11,53 169.663 132.998 | 11,52
1.03  Titoli obbligazionari non quotati
1.50  Aliretipologie di titoli di debito
2.00  Titoli di capitale;
2.01  Titoli azionari quotati
202  Titolo azionari non quotati
2.50  Altre tipologie di titoli di capitale
3,00 Altri attivi patrimoniali;
3.01 Liquidita'
3.02  Strumenti derivati
3.03  Quote di QICR
3.50  Altre tipologie di attivi
10.00 Totale degli attivi della gestione 1.471.996 942,922 | 100,00 1.472.232 1.154.058 | 100,00
separata
11.00 Riserve Tecniche stimate 1.303.383 873.348 1.189.305 932.276
I dati aggregati saranno pubblicati sui due quotidiani : Il Sole 24 Ore indata: 31/12/08
MF Milano Finanza indata: 31/12/08




Bipiemme Vita | Allegato II

Prosp. B
RENDICONTO RIEPILOGATIVO DELLA GESTIONE SEPARATA IN VALUTA
AL IV TRIMESTRE
Societd: Bipiemme Vita S.p.A. Codice : 402
* Gestione separata:  BPM GEST USD Codice : 3/0
Periodo di osservazione : 1 novembre 2007 - 31 ottobre 2008
Valuta: USD Cambio in euro:  1,2757
Proventi ed oneri distinti per categorie di attivita Importi
1.00 Proventi da investimenti: A 85,132
1.01 Interessi e altri proventi su titoli di stato 74.306
1.02 Interessi su titoli obbligazionari quotati 10.826
1.03 Interessi su titoli obbligazionari non quotati
1.04 Dividendi su titoli azionari
1.50 Altre tipologie di proventi
2.00 Utili/perdite da realizzi: B 12.650
2.01 Utili/perdite su titoli di stato 12.926
2.02 Utili/perdite su titoli obbligazionari quotati (276)
2.03 Utili/perdite su titoli obbligazionari non quotati
2.04 Utilifperdite su titoli azionari quotati
2.05 Utili/perdite su titoli azionari non quotati
2.06 Utili/perdite su cambi
2.50 Alire attivitd finanziarie
3.00 Totale rendimenti A+B 97.782
4,00 Oneri di gestione C 3.780
5.00 Utile/perdita della gestione A+B-C 94.002
| 6.00 Giacenza media delle atfivita' investite 2.001.788
Tasso medio di rendimento: 4,70
Aliquota di retrocessione non inferiorea: | 80,00
I dati aggregati saranno pubblicati sui due quotidiani : 11 Sole 24 Ore in data : 31/12/08

MF Milano Finanza in data : 31/12/08




Bipiemme Vita Allegato It

REGOLAMENTO BPM GEST USD

Viene atfuata una speciale forma di gestione degli investimenti, separata ¢ distinta da quella delle altre attivith della
Socictd, rappresentata da attivita denominate in Dollari USA, che viene contraddistinta con il nome di "GESTIONE
SPECIALE PER LE ASSICURAZIONI RIVALUTABRBILI IN DOLLART USA" ed indicata nel seguito con la sigla
BPFM GEST USD.

11 valore delle attivita gestite non sard inferiore all'importo delle riserve matematiche costituite per le assicurazioni che

prevedono una clausola di rivalutazione legata al rendimento di BPM GEST USD,

Le riserve matematiche di BPM GEST USD saranno investite nelle seguenti categorie di atlivitd denominate in Dollari

USA:

1)  categorie di attivitd individuate dall'art. 32, primo comma lett. b), ¢}, e), i), 1), m), ed 0) detla legge 22 ottobre 1986
n. 742, nei limiti quantitativamente stabiliti dal D.M. 6/9/1988 ed eventuali successive modificazioni;

2)  obbligazioni quotate presso Borse Valori ufficiali estere, emesse da societd aventi sede legale in paesi aderenti
all'OCSE che siano quotate da almeno tre anni nella Borsa Valori ufficiale del paese della sede legale nella quota
massima pari al 30%;

3) azioni emesse da societd aventi sede legale in paesi aderenti alllOCSE e quotate da almeno tre anni dalla Borsa
Valori ufficiale del pacse della sede legale nella quota massima pari al 20%;

4)  titoli obbligazionari emessi o garantiti da organismi governativi di paesi aderenti al'OCSE nella quota massima
pari al 50%;

5)  titoli obbligazionari quotati emessi da amministrazioni locali di paesi aderenti alllOCSE nella quota massima pari al
10%;

6)  depositi in numerario ed in conto corrente bancario nella quota massima del 30%.

La gestione di BPM GEST USD & conforme alle norme stabilite dall'istituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e

di interesse collettivo con la circolare n. 71 del 26.3.1987, ¢ si atterrd ad eventuali successive modificazioni.

La gestione di BPM GEST USP & annualmente sottoposta a revisione contabile da parte di una Societd di revisione
iscritta allAlbo di cui al D.Lgs. 24/2/98 n. 58, la quale attesta [a rispondenza di BPM GEST USD al presente
regolamento.

In particolare, sono sottoposti a revisione contabils la corretta valutazione delle attivith attribuite a BPM GEST USD, il
rendimento anmuo dello stesso, quale descritto al seguente punto 4, e I adeguatezza dell'ammontare delle attivitd a fronte
degli impegni assunti dalla Societa sulla base delle riserve matematiche.

1l rendimento annuo di BPM GEST USD, per l'esercizio relative alla revisione contabile, si ottiene rapportando il
risultato finanziario di BPM GEST USD di competenza di quell'esercizio, al valore medio di BPM GEST USD stesso.
Per risuitato finanziario di BPM GEST USD si devono intendere i proventi finanziari di competenza dell'esercizio -
compresi gli utili e le perdite di realizzo per la quota di competenza di BPM GEST USD - al lordo delle ritenute
d'acconto e al netto delle spese specifiche degli investimenti ¢ degli oneri dovuti alla Societa di revisione per la revisione
contabile del rendiconto annuale della gestione.

Gli utili e le perdite di realizzo vengono determinati con riferimento al valore di iscrizione delle corrispondenti attivitd in
BPM GEST USD ¢ ciot al prezzo di acquisto per i beni di nuova acquisizione ed al valore di mercato all'atto
dell'iscrizione in BPM GEST USD per i beni gia di proprieta della Societd.

Per valore medio di BPM GEST USD si intende [a somma della giacenza media annua dei depositi in numerario presso
gli Istituti di Credito, della consistenza media annua degli investimenti in titoli & della consistenza media annua di ogni
altra attivita di BPM GEST USD, La consistenza media annua dei titoli ¢ delle altre attivitd viene determinata in base al
valore di iscrizione in BPM GEST USD.

Ai fini della determinazione del rendimente annuo di BPM GEST USD l'esercizio refativo alla revisione contabile
decorre dal 1° novembre at 31 oftobre dell'anno successivo.

La Societa si riserva di apportare al punto 4, di cui sopra, quelle modifiche che si rendessero necessarie a seguito di
cambiamenti nell'attuale legislazione fiscale.




Bipiemme Vita
Allegato IV

NOTE ESPLICATIVE AL RENDICONTO DELILA GESTIONFE, SEPARATA BPM GEST USD

La gestione interna BPM GEST USD ¢ sottoposta alle disposizioni della circolare ISVAP n, 71 del marzo 1987 ¢
successive infegrazioni, nonché della circolare ISVAP n. 471/D del 12 febbraio 2002,

Le attivita sono state inserite nella gestione BPM GEST USD per un ammontare almeno corrispondente al valore
delle riserve matematiche che, alla data del 31 ottobre 2008, sono state determinate con metodi di stima.

Nella determinazione del rendimento per il periode 01/11/07 - 31/10/08 sono stati adottati i criteri della circolare
n,71/87 1l reddito & pertanto dato dai proventi finanziari di competenza al lordo di eventuali ritenute fiscali, dagli
scarti di emissione ¢ dagli utili e perdite per estrazione, rimborso ¢ vendita realizzati nel corso del periodo stesso, al
netto degli oneri specifici relativi agli investimenti e delte spese di revisione contabile. Non vengono considerate nel
calcole, sempre in accordo con la citata circolare, minusvalenze o plusvalenze latenti sul portafoglio.

It reddito cosi ottenuto, & rapportato al vatore medio del capitale investito.

Al fini della determinazione della loro consistenza media i titoli sono stati presi in carico:
a)  per le attivita di nuova acquisizione al costo di acquisto;

b)  per le attivitd di proprietd dell'impresa al prezzo di mercato;

¢} le altre attivid sono state prese in carico al loro valore nominale.

Ai fini della predisposizione del prospetto della composizione delle attivith imputabili alla gestione separata sono stati
applicati i seguenti criteri di valutazione:

- i titoli a reddito fisso sone iscritii al costo di acquisto determinato con il metodo del costo medic continuo,
incrementato degli scarti di emissione;

- per i titoli gia esistenti nel portafoglio della Compagnia ed assegnati alla gestione separata, per costo di acquisto si
intende il valore risultante dal'ultimo bilancio approvate o il prezzo di acquisto nel caso in cui linvestimento sia stato
eseguito nel corso dell'esercizio.

Per quanto attiene alla documentazione obbligatoria, sancita dalla circolare n.71/87, si precisa che il libro mastro
della gestione BPM GEST USD evidenzia i dettagli della composizione (Allegato I) della gestione interna e del
rendimento riepilogativo (Allegato H}.
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