]IIWHIHW““’”'”””W%/\M%@UNG

FONDO INTERNO ASSICURATIVO
FONDO FINANCIAL EQUILIBRATO

PREDISPOSTO DA BIPIEMME VITA S.p. A,

RELAZIONE SULLA VERIFICA DEL RENDICONTC ANNUALE DELLA GESTIONE
PER L'ESERCIZIO DAL 1° GENNAIO 2009 AL 31 DICEMBRE 2009



20123 willano

Tel (+39) 02722121
Fax (+3%9) 0272212037
VWELEY.COM

“H!HIHHHH\HI‘}!l! @ERNJST&%/@UNG Reconta Enst & Young 5.4

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Bipiemme Vita S.p.A.
Milano

1. inesecuzione dell'incarico conferitoci, abbiamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Aliegato 2) del Rendiconto annuale della
gestione del Fondo interno assicurativo Fondo Financial Equilibrate per I'esercizio dal
1° gennaio 2009 al 31 dicembre 2009 (di sequito anche i "prospetti”), corredate delle
Note illustrative (Allegato 3) e delle sezioni del Regolamento atiinenti la valutazione
del patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (artf. 6 e 7}, le tipologie di
investimenti (art. 4) e le spese a carico del fondo (art. 8) (Allegato 4) predisposti da
Bipiemme Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione del Rendiconto annuale dells
gesticne del Fendo interno assicurativo compete agli amministratori di Bipiemme Vita
S.p.A.. E' nostra |a responsabilita della redazicne della presentie relazione in base alle
procedure di revisione contabile svolte.

2. Il nostro esame & stato svolto secondo quanto previsto dall'international Standard on
Assurance Engagements (ISAE} 3000 con I'obiettive di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dailla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

- concordanza deile risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dall’art. 4 del Regolamento;

- rispondenza deile informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e neila Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivitd del Fondo alla chiusura dell'esercizio;

- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.

A tale fine, it nostro esame ha comportato tutti quei sondagaqi delle registrazioni
contabiii e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nelia fattispecie, svolti
con il metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- larilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di guote del Fondo interno assicurativo;

la rilevazione contabile delle operazioni relative alie attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell'esercizig;

- le attivits assegnate al Fonde interno assicurative alla chiusura dell’esercizio,
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- larilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utili e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- it calcolo del valore unitario della quota delf Fondo interno assicurativo alla chiusura
dell’esercizio;

siano conformi a gquanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo ai dati dell’'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), sifa riferimento
alia relazione da noi emessa in data 20 marzo 2009.

3. Anostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale def Rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo Fondo Financial Equilibrato per
I'esercizio dal 1° gennaio 2009 al 31 dicembre 2009, corredate delle Note lllustrative,
corrispondono alle risultanze delle registrazioni contabili e sono redatte in conformita
al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive modifiche
e integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel paragrafo 1..

4. Lapresente relazione & stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 25 marzo 2010

Recerita Err §/.t ‘& Young S.p.A.

(Socio)
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi

RENDICONTO DEL FONDO INTERNO Fondo Financial Equilibrato

SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2009

Allegato |

N Situazione a fine
ATTIVITA Situazione al 31-12-2009 esercizio precedente
Valore % sul totale | Valore complessivo | %6 sul totale attivita
complessivo attivita
A. STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 19.318.295,74 99,06 18.807.284,75 98,71
Al Titoli di dehito
Al 1. Titoli di Stato
AlL2. Obbligazioni ed altri titoli assimilabili
AL3. Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
A2, Titoli azionari
A3, Parti di O.LC.R. 19.318.295,74 99,06 18.807.284,75 98,71
B, STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI
B1. Titeli di debito
BL.1. Titoli di Stato
B1.2. Obbligazioni e aktri titoli assimilabili
B1.3. Titoli sérutturati ed altri strumenti ibridi
B2. Titoli azionari
B3, Parti di O.LC.R.
C, STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
C1. Nepoziati (da specificare niteriormente)
C2. Non negoziati {da specificare ulieriormente)
C2.1. Opzioni
D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA
MONETARIE
E. DEPOSITI BANCARI 180.606,32 0,93 241.021,52 1,27
F. Liquidith dn impegnare per operazioni da regolare
G, MUTUIL E PRESTITI GARANTITI
1L ALTRE ATTIVITA 1.538,62 6,01 4.035,2F 0,62
H1, Ratei attivi 463,10 0,00 2.148,21 0,01
H2, Aleri attivi {da specificare) 1.073,52 0,01 2.487,00 0,01
H2.1. Crediti d'imposta
H2.2. Crediti per riteaute 1.075,52 0,01 2.487.00 0.01
H2.3. Sopravvenicnze attive
H2.4. Crediti diversi
H2.5, Commissioni retrocesse
TOTALE ATTIVITA 19.500.440,68 100,60 19.852.941.48 100,80
- Situazione a fine csercizio
PASSIVITA ENETTO ) Situazione al 31-12-2009 precedente
' Valore % sul totale Vatore %a sul totate
complessivo passivitd complessivo passiviid
I, STRUMENTI FINANZIARI DERIVATIE
11. Negoziati (da specificare ulteriormente)
12. Non negoziati {da specificare ulteriormente)
L. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA MONETARIE ~714.71 6,15 -16.585,32 96,55
M. ALTRE PASSIVITA -1.140,87 93,85 -552,43 345
M. Ratei passivi
M2, Spese pubblicazione quota
M3, Spese revisione rendiconto
M4, Commissione di gestione -1.068,51 87,90 -520,12 3.03
NS, Passivitd diverse -72.36 395 ~72.36 042
TOTALE PASSIVITA -1.215.58 104,00 -17.177,80 100,00
VALORE COMPLESSIVQO NETTO DEL FONDO 19.499.225,18 19.035.763.68
Numero delic quofe in circelazione 4.371.79739800 4.852.423,64200
Valare unitario delle quotc 4,46 3.92
Movimenti delle quote neli'esercizio 1 trimestre H trimestre [1E trirnestre iV trimestre
Quote enesse 17.287 88800 22,531,34300 21.323,31100 11.473,12500
Quote rimborsate 328.210,99300 66.851,75500 70.800,71500 87.378,44800

Data, 26/02/2010
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Schema di rendiconto dei fondi interni assicurativi Allegato 2
RENDICONTO BEL FONDG INTERNO Fondo Financial Equilibrato
SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2609

Rendiconto al 31-12-2009 Rendiconto esercizio precedente

A. STRUMENTI FINANZIARI

AL PROVENTIDA INVESTIMENTI
Al 1, Interessi e altri proventi su titoli di debito
A1.2. Dividendi e altri proventi su titoli azionari
ALl Proventi su padi di O.LC.R.

A2. UTILE/PERDITA DA REALIZZI 15340647 -315.694,77
A2.1 Titoli di debito
A2.2. Titoli azionar
AZ3. Partidi O.LC.R. 153,406,447 -315.694,77

A, PLUSVALENZE/MINUSVALENZE 2.366.708,16 -5.312.308,24
A1, Titoli di debito
A3.2 Titoli di capitate
A33. Parti di O.LCR. 2.366.708,16 -5.312.308,24

Risultato gestione strumenti finanziari 2.520.114,03 -5.628.003,81
B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

BI. RISULTATI REALIZZATI
BL.1. Sustrumenti negoziati
B.2. Su strumenti non negoziati

B2, RISULTATI NON REALIZZATI
32,1, Su strumenti negoziati
B2.2. Su strumenti non sepoziati

Risultato gestione strumenti finanziari derivati
C. INTERESSI ATTIVI] 2.969.62 6.749,61
C1. SU DEPOSITI BANCARI 2.909.02 6.749.61

C2. 8UMUTUILE PRESTITI GARANTITI

D. RISULTATC DELLA GESTIONE CAMBI
D1, RISULTATI REALIZZATI
D2, RISULTATI NON REALIZZATI

E. PROVENTI SU CREDIT!
F, ALTRI PROVENTI 1.075,93 2.496,42
F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE
ATTIV
F2. PROVENTI DIVERSI - 1,075,893 2.496 42
Risuitate tordo della gestione di portafoglio 2.524.099,58 -5.618.756,98

G. ONERI FINANZIARI E D'INVESTIMENTO (specificare}
G 1. Bolli, spese e commissioni

Risuitato netto della gestione di portafoglio 2.524.099,58 -5.618.756,98
H. ONERI DI GESTIONE - -190.442,22 -251.077,25

HE. Commissione di gestione ) -185.719,50 -246,371,16

H2. Spese pubblicazione quota -1.152.00 -1.152,00

F13. Spese di gestione, amminisirazione e custodia -3.570.72 -3.554,09

H4. Aliri oneri di gestione

L ALTRI RICAVI E ONERI
[1, Altri ricavi
1Z. Altri costi

Utile/perdita della gestione del Fonde 2.333,657.36 -5.869.834,23
SEZIONE DI CONFRONTO *

Rendimento della gestione 13,78 [Volatilita della gestione 10,52

Rendimento del benchmark 14.87] [Volatilita del benchmark **

Differenza -1,08] [ Volatilita dichiarata ***

*  Per le imprese che hanno adottato un benchmark  ** indicate soltanto in caso di gestione passiva
*** indicate soltanto in caso di gestione attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *
1Rendimento della gestione | B ¥ Ivolatilitd della gestione
Velatifita dichiarata

*  Per le imprese che non hanno adottato un benchmark

Data, 26/02/2010

re General
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE
PREMESSE

Nel Fondo interno assicurativo “Fondo Financial Equilibrato” sono confluiti nel tempo i premi versati dai contraenti delle polizze
assicurative “Financial Futura” ¢ “Financial Futura 2002”7, “Financial Multiattiva” “Financial Multiattiva 2002" ¢ “Financial
Multiattiva Free”, “Financial Oro” ¢ “Financial Ore 20027, le cui prestazioni sono dircttamente collcgate alle quote (quota di
riferimento) in cui & suddiviso il patrimonio del Fonde.

DETERMINAZIONE DEL VALORE DELLA QUOTA

1} valore unitario della quota viene determinato settimanalmente, ogni mercoledi, tranne nei giorni di chiusura delie Borse Valori
Nazionali, dividendo il valore complessivo netto del Fondo interno per il numero delle quote riferite allo stesso Fondo interno.

il valore complessive netto del Fondo interno, determinato settimanalmente, ¢ pari al valore delle attivita del Fondoe interno, al netto
di eventuali passivitd, tenuto conto detle spese e degli oneri a carico del Fondo stesso.

Nel presente rendiconto il rendimento della gestione rappresenta la variazione percentuale del valore unitario delle quote dal
31.12.2008 al 31.12.2009.

Il rendimento del benchmark rappresenta la variazione percentuale ponderata sul peso specifico degli indici con i quali & stato
costruito il benchmark stesso, osservato dal 31,12.2008 al 31.12.2009.

La performance dei Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nel benchmark.

La volatilitd delia gestione rappresenta la deviazione standard annualizzata della serie storica degli incrementi del valore unitario
delle quote nel medesimo esercizio di attivita.

Nei corso di questo esercizio il valore della quota di riferimento & stato pubblicato sui quotidiani “1t SOLE 24 ORE” e “MF” con
variazione settimanale ogni giovedi ¢ replicato giornalmente sino alla valorizzazione successiva.

1l Fondo ha investito il suo patrimonio in quote di OICR emessi da societd appartenenti al Gruppo Bipiemme - Banca Popolare di
Milano.

La gestione del Fondo interno & annualmente sottoposta a verifica contabile da parte di una Societa di Revisione iscritta all’ Albo
speciale, che accerta la rispondenza della gestione al Regolamento del Fondo ed il calcolo del valore unitario deile quote del Fondo
alla chiusura dell’esercizio.

I criteri di valutazione adottati per il calcolo del valore del patrimonio netto del fondo sono i seguenti ;

1. lc operazioni di compravendita di titoli o di quote di Fondi Comuni di Investimento sono contabilizzate nel portafoglio del
Fondo sulla base della data di effettuazione delle operazioni;

2. gli interessi, gli altrd proventi, gli oneri di gestione ¢ le spese a carico del fondo sono registrati secondo il principio delia
compeienza temporale, anche mediante rilevazione di ratei attivi e passivi;

3. gliinteressi attivi sono stati contabilizzati al lordo delle ritenute d’acconto;
4. Pimmissione ¢ il prelievo delle quote del Fordo interno sono stati rilevati a norma del Regolamento del Fondo;

5. le quote di Fondi Comuni di Investimento sono state valutate all’ultimo prezzo ufficiale, determinato ¢ comunicato dalla
Societ di gestione;

6. alla chiusura dell’esercizio la valutazione delle quote di Fondi Comuni di Investimento ¢ stata effettuata suila base degli ultimi
prezzi ufficiali calcolati dalla Societa di gestione.

COSTE A CARICO DEL FONDO
Somno a carico del Fondo interno fa commissione di gestione, le spese di verifica e revisione del Fondo, Ie spese di pubblicazione del

valore della quota, nonché ogni altra spesa o tassa eventualmente dovuta per legge,
La commissione di gestione del Fondo interno, pari ali’ 1% su base annua, ¢ calcolata settimanalmente sul valore del patrimonio det

Fondo stesso ¢ prelevata dalle disponibilita del Fondo con cadenza mensile.
BIPIEMME V
It Difettore Gengyale

Sono a carico delis Compagnia tutte le altre spese diverse da quelle indicate nel Regolamento.
useppe Giusto
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Allegato 4

REGOLAMENTO DEI FONDI INTERNI

Articolp 1 — Costituzione ¢ denominazione dei Fondi Inferni

Per i contratti di assicurazione sulla vita le cui prestazioni sono espresse in quote di un Fondo di Investimento, 1z Societd ha istituito
secondo le modalitd descritte nel presente Regolamento, seite Fondi di gestione di valori mobiliari a ciascune dei quali corrisponde un
diverse criterio di investimento.

Tali fondi sono denominati; Fondo Financial Geographic Areas, Fondo Financial Industrial Sectors, Fonde Financial Prudente, Fondo
Financial Equilibrate, Fondo Financial Audace, Fondo Financial Riserva Euro ¢ Fondo Financial Global Bond.

Il Contraente, in funzione delle proprie esigenze, sceglic il Fondo o i Fondi Interni tra quelli istitviti dalla Societd, nel momento di
sottoscrizione del contratto.

Articolo 2 — Scopo e caratteristiche dei Fondi

Lo scopo della gestione di ciascun Fondo Interno ¢ di realizzare Pincremento delle somme che vi affluiscono.

Ogni Fondo costituisce patrimonio distinto, a tutti ghi cffetti, dal patrimonio della Societd, nonché da quello di ogni altro Fondo gestito
dalla stessa.

I Fondi sono ad accumulazione ¢ quindi I’eventuale incremento del valore delle guote di ognune di essi non viene distribuito,

Ariicolo 3 — Partecipanti ai Fondi

Al Fondi possono partecipare esclusivamente i Contraenti delie polizze emesse dalla Societd e correlate agli stessi in base alle
condizioni contrattuali.

Articolo 4 - Criteri di investimento dei Fondi Interni

FONDQ FINANCIAL GEOGRAPHIC AREAS

La Socictd attua una pelitica di investimente vola a perseguire una composizione del portafoglio del Fondo in oggetio
prevalentemente orientata verso valori mobiliari rappresentativi del capitale di rischio {azioni, quote di O.1.C.R. di tipo azionario). Gli
investimenti in valori mobilfari di tipe obbligazionario ¢ Ia liquiditd potranno essere presenti nel portafoglio del Fondo per un valore
non superiore al 10% del medesimo.

La Socictd nel rispetto di quanto sopra indicato circa gli indirizzi degli investimenti pud investire il patrimonio del Fondo di
investimento in:

o titoli quotati ¢ non quotati conformemente alla disciplina di cui al D. L. n. 174/95 ¢ al provvedimento ISVAP n. 147, cosl
come modificato dal provvedimento 16 seitembre 1998;

s valori ¢ quote conformemente alla disciplina di cui o D. L. n. 174/95 ¢ al provvedimento ISVAP n. 147, cosi come
modificato dal provvedimento 16 settembre 1998.

Il profito di rischio & alto. La voiatilitd media annua stimata, calcolata utilizzando la serie storica e sulla base di parametri oggettivi
solitamente usati per questo tipo di stime, & 20,207%. Per volatilita si intende la misurazione della variabilitd del prezzo di un prodotto
finanziario. Quanio pili uno strumento finanziario & volatile, tanto maggiore & l'aspettativa di guadagni elevati, ma anche il rischio di
perdite,

Appendice all'Articolo 4 ai sensi della Cire. Isvap n, 551/D

[ riferimenti alia volatilith media annua stimata sono da intendersi sostituiti dall’indicazione del benchmark , che & cost composto:

Pesi Indici Codice Codice
benchmark Beachmark Thomson Financial Bloomberg
90,00% MSCI WORLD IN EURO MSWRLDS/USEURSP MXWO

10,00% BANCA D'ITALIA LORDO BOT ITSLBOT ITGCBOTG

L’ obiettivo della Compagnia ¢ quello di massimizzare if rendimento del fondo rispetto al proprio benchmark.




FONDO FINANCIAL INDUSTRIAL SECTORS

La Socictd atiua una politica di investimento volta & perseguire una composizione del portafoglio del Fondo in ogpetto
prevalentemente orientata verso valori mobiliari rappresentativi del capitale di rischio (azioni, quote di O.1.C.R. di tipo azionario). Gli
investimenti in valeri mobiliari di tipo obbligazionario ¢ la liquidit potranno essere presenti nel portafoglio del Fondo per un valore
non superiore al 10% del medesimo.

La Societd nel rispetto di quanto sopra indicato circa gli indirizzi degli investimenti pud investire il patrimonio del fondo di
investimento in:

*  {itoli quotaii e non quotati conformemente alla disciplina di cut al D. L. n. 174/95 ¢ al provvedimento ISVAP n. 147, cosi
come modificato dal provvedimento 16 settembre 1998,

«  valori e quote conformemente alla disciplina di cui al D. L. n. 174/95 ¢ al provvedimento ISVAP n. 147, cosi come
modificato dal provvedimento 16 settembre 1998.

Il profilo di rischio ¢ alto. La volatilita media annua stimata, calcelata utilizzando la serie storica e sulla base di parametri oggettivi
solitamente usati per questo tipo di stime, ¢ 18,414%. Per volatilita si intende la misurazione della variabilita def prezzo di un prodotto
finanziario. Quanto pil uno strumento finanziario & volatile, tanto maggiore & I'aspettativa di guadagni elevati, ma anche il rischio di
perdite.

Appendice all'Articolo 4 ai sensi della Cive. fsvap n. 551/D

I riferimenti alla volatilita media annua stimata sono da intendersi sostituiti dall’indicazione del benchmark, che ¢ cosi composto:

Pesi Indici Codice Codice
benchmark Benchmark Thomsoen Financial Bloomberg
90,00% MSCI WORLD IN EURO MSWRLD$/USEURSF MXWO

10,00% BANCA D'ITALIA LORDO BOT ITSLBOT ITGCBOTG

L obiettive della Compagnia & quello di massimizzare il rendimento del fondo rispetio al proprio benchmark.

FONDOQ FINANCIAL AUPACE
La Societd attua una pelitica di investimento volta a perseguire una composizione del portafoglio del Fondo in oggetto tra valori
mobiliari di natura azionaria ¢ obbligazionaria. Gl investimenti in valori mobiliari di natura azionaria potranno essere presenti nel
portafoglio del Fondo per un valore non superiore all’80% del medesimo.
La Societd nel rispetto di quanto sopra indicato circa gli indirizzi degli investimenti pud investire il patrimonio del Fondo di
investimento in:
«  titoli quotati e non quotati conformemente alla disciplina di cui al D. L. n. 174/95 e al provvedimento ISVAP n, 147, cosi
come modificato dal provvedimento 16 settembre 1998;
o valori e quote conformemente alla disciplina di cui al D. L. n. 174/95 e al provvedimento ISVAP n. 147, cosi come
modificato dal provvedimento 16 settembre 1998,

11 profilo di rischio ¢ medio alte. La volatilita media annua stimata, calcolata utilizzando la serie storica e sulla base di parametri
oggettivi solitamente usati per questo tipo di stime, & 14,122%. Per volatilita si intende la misurazione della variabilitd del prezzo di
un prodotto finanziario. Quanto pidt uno strumento finanziario & volatile, tanto maggiore & l'aspettativa di guadagni elevati, ma anche il
rischio di perdite.
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Appendice all'drticolo 4 ai sensi della Circ. Isvap n. 531/D

I riferimenti atla volatilitd media annua stimata sono da intendersi sostituiti dall’indicazione del berchmark, che & cosi compesto:

Pesi Indici Codice Codice
benchmark Benchmark Thomson Financial Bleomberg
35,00% MSCI WORLD IN EURO MSWRLD$/USEURSP MXWO
35,00% MSCIEUROPE MSEROPS/USEURSP MSDUEIS
16,00% BANCA D'ITALIA LORDO BOT ITSLBOT ITGCBOTG
16,00% IPM GLOBAL GOVT IN EURO JIPMGIUS{RD/USEURSP IPMGGLBL
10,00% JPM EMU AGGREGATE ALL MATH. JAGALLE(RD IPMGEMLC

L’obiettivo della Compagnia ¢ quello di massimizzare il rendimento del fondo rispetio al proprio benchmark.

FONDO FINANCIAL EQUILIBRATO
La Socicta attuz una politica di investimento volta a perseguire una composizione del portafoglio del Fondo in oggetto tra valori
mobiliari di natura azioparia ¢ obbligazionaria, Gli investimenti in vaiori mobiliari di natura azionaria potranno essere presenti nel
portafogiio del Fondo per un valore non superiore al 60% del medesimo.
La Socicta nel rispetto di quanto sopra indicato circa gli indirizzi degli investimenti pud investire il patrimonio del Fondo di
investimento in:
= titoli quotati e non quotati conformemente alla disciplina di cui al D. L. n. 174/95 ¢ al provvedimento ISVAP n. 147, cosi
come modificato dal provvedimento 16 settembre 1998,
¢ wvalori ¢ guote conformemente alla disciplina di cul al D. L. n. 174/95 ¢ al provvedimento ISVAP n. 147, cosi come
modificato dal provvedimento 16 settembre 1998.

Il profile di rischio & medio alto, La volatilitd media annua stimata, calcolata utilizzando la serie storica ¢ sulla base di parametri
oggettivi solitamente usati per guesto tipo di stime, & 10,109%. Per volatilitd si intende la misurazione della variabilitd del prezzo di
un prodotto finanziario. Quanto pilt uno strumento finanziario & volatile, tanto maggiore ¢ Faspettativa di guadagni elevati, ma anche il
rischio di perdite.

Appendice all'Articolo 4 ai sensi della Cire. Isvap n, 551/D

I riferimenti alla volatilith media annua stimata sono da intendersi sostituiti dall’indicazione del benchmark, che & cosi composto:

Pesi Indici Codice Codice
benchmark benchmark Thoemson Financial Bloomberg
25,00% MSCI WORLD IN EURO MSWRLD3$/USEURSP MXWO
23,00% MSCI EUROPE MSEROPS/USEURSP MSDUEI1S
10,00% BANCA DITALIA LORDO BOT ITSLBOT ITGCBOTG
10,00% IPM GLOBAL GOVT IN EURO JPMGIUS(RI/USEURSP JPMGGLBL
20,00% JPM EMU AGGREGATE ALL MATH. JAGALLE(RY) IPMGEMLC

10,00% LEHMAN EURO-AGG. CORP.300MM (E) LHACSME N.A.

L’obiettivo della Compagnia & quello di massimizzare il rendimento del fondo rispetto al proprio benchmark.
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FONDO FINANCIAL PRUDENTE

L.a Societd attua una politica di investimento volta a persepuire una composizione del portafoglio del Fonrdo in oggetto tra valori
mobiliari di natura azionaria e obbligazionaria. Gli investimenti in valori mobiliari di natura azionaria potranno essere presenti nel
portafoglio del Fondo per un valore non superiore al 40% del medesimo.

La Societd nel rispetto di quanto sepra indicato cirea gli indirizzi degli investimenti pud investire il patrimonio del Fondo di
investimento in:

s titoli quotati e non quetati conformemente alla disciplina di cui al D. L. n. 174/95 ¢ al provvedimento ISVAP n. 147, cosl
come modificato dal provvedimento 16 settembre 1598;

+  valori & quote conformemente alla disciplina di cui al D. L. n. 174/95 ¢ al provvedimento ISVAP n. 147, cost come
modificato dal provvedimento 16 settembre 1998,

Il profilo di rischio ¢ medio basso. La volatilita media annua stimata, calcolata utilizzando la serie storica e sulla base di parametri

prodotte finanziario. Quanto pill uno strumento finanziario & volatile, tanto maggiore & l'aspetiativa di guadagni elevati, ma anche il
rischio di perdite.

Appendice all 'Articolo 4 ai sensi della Circ. Isvapn. 551/D

I riferimenti alla volatilita media annua stimata sono da intendersi sostituiti dall’indicazione del benchmark, che ¢ cost composto:

Pesi Indici Codice Codice
Benchmark benchmark Thomson Financial Bloomberg
10,00% MSCI WORLD IN EURO MSWRLDS/USEURSP MXWO
20,00% MSCI EUROPE MSEROPS/USEURSP MSDUE!S
15,00% BANCA D'ITALIA LORDO BOT ITSLBOT ITGCBOTG
10,00% JPM GLOBAL GOVT IN EURO IPMGIUS(RIYUSEURSP JPMGGLBL
35,00% IPM EMU AGGREGATE ALL MATH. JAGALLE(RI) JPMGEMLC

10,00% LEHMAN EURO-AGG. CORP.500MM (E) LHACSME N.A.

L’obiettivo della Compagnia & quello di massimizzare il rendimento del fondo rispetto al proprio benchmark.

FONDO FINANCIAL RISERVA EURO

La Socictd attua una politica di investimento volta a perseguire una composizione del portafoglio del Fondo in oggetto
prevalentemente orientata verso valori mobiliari di natura obbligazionaria (titoli di stato, obbligazioni, certificati di deposito, strumenti
di mercato monetario in genere, quote di orgenismi di investimento collettivo in valori mobiliari, O.L.C.R. di tipo obbligazionaric ¢
monetario). Gli investimenti in valori mobiliari di natura azionaria potranno essere presenti nel portafoglio del Fondo per un valore
ron superiore al 10% del medesimo.

La Societd nel rispetto di quanto sopra indicato circa gli indirizzi degli investimenti pud investire il patrimonio del fondo di
investimento in:

«  titoli quotati e non quotati conformemente alla disciplina di cui al D. L. . 174/95 e al provvedimento ISVAP n. 147, cosi
come modificato dal provvedimento 16 settembre 1993;

+ valori e quote conformemente alla disciplina di cui al D. L. n. 174/95 ¢ al provvedimento ISVAP n. 147, cosi come
modificato dal provvedimento 16 settembre 1998,

Il profilo di rischio & basso. La volatilitd media annua stimata, calcolata wtilizzando la serie storica e sulla base di parametri oggettivi
solitamente usati per questo tipo di stime, ¢ 1,268%. Per volatilitd st intende la misurazione della variabilitd del prezzo di un prodoito
finanziario. Quanto pitt uno strumento finanziario & volatile, tanto magglore ¢ 'aspettativa di guadagni elevati, ma anche il rischio di
perdite.
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Appendice all'Articolo 4 ai sensi della Cire. Isvap n. 531/D

I riferimenti alla volatilitd media annua stimata sono da intendersi sostituiti dall’indicazione del benchmark, che & cosi composto:

Pesi Indici Codice Codice
benchmark Benchmark Themson Finaneial Bleomberg
50,00% BANCA D'ITALIA LORDO BOT ITSLBOT [TGCBOTG
10,00% LEHMAN EURC-AGG. CORP.300MM (E) LHACSME N.A.
40,00% JPM EMU AGGREGATE ALL MATH. JAGALLE(RD JPMGEMLC

L obiettivo della Compagnia & quello di massimizzare i rendimento del fondo rispetio a proprio benchmark.

FONDO FINANCIAL GLOBAL BOND
La Societd attua una politica di investimento voilta a perseguire uma composizione del portafoglio del Fondo in ogpetio
prevalentemente orientata verso valori mobiliari di natura obbligazionaria (titoli di stato, obbligaziond, certificati di deposito, strumenti
di mercato monetario in genere, quote di organismi di investimento collettivo in valori mobiliari, G.I.C.R. di tipo obbligazionario ¢
monetario). Gl investimenti in valori mobiliari di natura azionaria potranno essere presenti nel portafoglio del Fondo per un valore
non superiore al 10% del medesimo. Gli investimenti potranno essere effetfuati anche in valute estere comportando un rischio di
cambio a totale carico def Contracnte.
La Societd nel rispetto di quanto sopra indicato circa gli indirizzt degli investimenti pud investire il patrimonio del Fondo di
imvestimento in:
e titoli quotati e non quotati conformemente alia disciplina di cai al D. L. n. 174/95 ¢ al provvedimento ISVAP n, 147, cosi
come modificate dal provvedimento |6 settembre 1998;
+  valori e quote conformemente alla disciplina di cai al D. L. n. 174/95 ¢ al provvedimente ISVAP n. 147, cost come
modificate dal provvedimento 16 scttembre 1998,

1i profilo di rischio ¢ basso. La velatilith media annua stimata, calcolata utilizzando la serie storica e sulla base di parametri oggettivi
solitamente usati per questo tipo di stime, & 2,319%. Per volatilitd si intende la misurazione della variabilita del prezzo di un prodotio
finanziario. Quanio pitl uno strumento finanziario ¢ volatile, tanto maggiore & 'aspettativa di guadagni elevati, ma anche i} rischio di
perdite.

Appendice all 'Articolo 4 ai sensi della Cire. Isvap n. 551/D

I riferimenti alla volatilitd media annua stimata sono da intendersi sostituiti dail’indicazione del benchmark, che ¢ cosi composto:

Pesi Indici Codice Codice
benchmark benchmark Thomsoen Financial Bloomberg
10,00% BANCA D'ITALIA LORDO BOT ITSLBOT ITGCBOTG
75,00% JPM GLOBAL GOVT IN EURO JPMGIUS(RIYUSEURSP JPMGGLBL
15,00% LEHMAN EURO-AGG. CORP.500MM (E) LHACSME N.A.

L'obiettivo della Compagaia & quello di massimizzare il rendimento del fondo rispetto al proprio benchmark,

Articolo 5 - Disposizioni comuni ai Fondi Interni

La gestione dei Fondi ¢ l'attuazione delle politiche di investimento competono alla Societd, che vi provvede nell'interesse dei
partecipanti. La Socictd, nelfottica di una pid cfficiente gestione dei Fondi, ha la facoltd di conferire a soggetti esterni deleghe
gestionali delle attivitd che compongono i Fondi in settori che richiedono competenze specialistiche al fine di avvalersi delle loro
specifiche professionalita.

La Societd si riserva la facoltd di detenere una parte del patrimonio di ogni Fondo in disponibilita liguide ¢, pili in generale, ia facolta
di assumere in relazione afl'andamento dei mercati finanziari o ad altre specifiche situazioni congiunturali, scelte per la tutela
dell'interesse dei partecipanti.
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Nella selezione degli investimenti in valuta estera viene tenuto conto del criterio di ripartizione degli stessi in fimzione dell'clemento
valutario ¢ della conseguente componente aggiuntiva di rischio cambio. La Socictd ha la facolta di utilizzare strumenti di copertura del
rischio di cambio e tecniche negoziali aventi ad oggetto valori mobiliari finalizzati alla buona gestione di ciascun Fondo di
investimento.

I Fondi Interni descritti nel presente Regolamento potranno investire in parti di O.L.C.R. promossi o gestiti da imprese appartenenti al
gruppo B.P.M. — Banca Popolare di Milano.

Articolo 6 - Valore complessive netto del patrimonio dei Fondi Interni

La Societa determina ogni mercoledi, oppure il giorno successivo qualora il mercoledi coincida con un giomo non lavorativo, il valore
complessive netto di ciascun Fondo.

If valore complessivo netto del patrimonio di ciascun Fondo Interno risulta dalla valorizzazione delle attivitd finanziarie che vi sono
conferite, al netto di eventuali passivitd, tenuto conto delle spese e degli oneri di cui allart. 8.

Al fini della determinazione del valore complessivo netto del Fondo Interno saranno applicati i seguenti principi contabili:
o le negeziazioni sulle attivitd finanziarie sono contabilizzate sulla base della conclusione dei relativi contratti, anche se non
regolati;
+  gliinteressi c gli altri proventi ed oneri di natura operativa sono registrati secondo il principio della competenza temporale,
anche mediante rilevazionc di ratef attivi e passivi;
gli interessi ¢ gli altri proventi attivi vengono registrati al lordo delle eventuali ritenute di acconto;
i valori mobiliari quotati soro valutati al prezzo ufficiale pubblicato il giorno di riferimento;
1 valori mobiliari non quotati sono valutati al presunto valore di realizzo;
{a liquiditd & computata al nominale.

Articolo 7 - Valore unitario della quota

Il valore unitario della quota di ciascun Fondo Interno viene determinato dalla Societa ogni mercoledi, oppure il giorne successivo
qualora il mercoledi coincida con un giotno non lavorativo,

Il valore unitario della quota si ottiene dividendo il valore complessive netto del Fondo Interno, calcolato con fe modalita illustrate
nell’art. 6, per il numero delle quote afferenti lo stesso Fondo in circolazione nello stesse giomo.

Articolo 8 - Spese ed oneri a carico dei Fondi Interni

Seno a carico dei Fondi Interni le seguenti spese: |

{a} - le commissione di gestione pari all't,5% annuo per il Fondo Financial Geographic Areas e per il Fondo Finzncial Industrial
Sectors, all’1% annue per il Fondo Financial Prudente, per il Fondo Financial Equilibrato e per il Fonde Financial Audace ed allo
0,5% annuo per il Fondo Financial Riserva Euro ¢ per il Fondo Financial Global Bond. Tali commissioni vengono calcolate
settimanalmente sul valore patrimoniale del fondo al netto delle spese riportate nel scguente punto (b);

(b) - spese di amministrazione ¢ custodia delle attivitd del Fondo, di pubblicazione del valore delle quote, nonché quelle sostenute per
I'attivita svolta dafla societa di revisione in relazione al giudizio sul rendiconto del Fondo su base annuale.

Tali spese, il cui rateo viene imputato al fondo settimanalmente, vengono prelevate dalle disponibilitd di quest'ultime nellultimo

giomo di ogni mese.

Eventuali tassc ed imposte relative ai Fondo saranno a carico del Fonrdo stesso. [ crediti di imposta maturati nel Fondo interno vengono

trattenuti dalla Societd. La Societa non riconoscera ai Contraenti le eventuali commissioni retrocesse da terzi gestori di O.LC.R.

Poiché il patrimonio dei Fondi Interni viene investito anche in quote di fondi comuni di investimento esterni alla Societd, si precisa che

fra ghi oneri sopra indicati, indirettamente gravano anche quei costi che sono impliciti nei prezzi di acquisizione di taki quote ¢ pil

precisamente, alla data di redazione deila presente nota:

*  lecommissioni di gestione a carico di detti fondi comuni di investimento nella misura massima del 2% su base annua;

*  leeventuali commissioni di incentivo, applicate solo su alcuni ¢ subordinate al raggiungimento di un incremento percentuaie del
valore delle quote nella misura massima delio 0,25% su base mensile.
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Articelo 9 - Revisione contabile

I Fondi Interni sono annualmente sottoposti a verifica contabile da parte di una Societa di Revisione iscritta all’ Albo Speciale di cui
all’art. 8 del D.P.R. 31 marzo 1975 n. 136, che attesta la rispondenza dei Fondi Internt al presente Regolamento ¢ certifica

I’adeguatezza delle attivith gestite rispetto agli impegni assunti sufla base defle riserve matematiche oltre che esatta valorizzazione
delle guote.

Articole 10 - Modifiche refative ai Fondi

Qualora a seguito dei cambiamenti della normativa primaria o secondaria di riferimento o comunque al fine di conseguire una migliore
gestione delle attivita nell’interesse di ogni partecipante, si determinasse {a necessitd di modificare il presente Regolamento o i eriteri
di investimento dei Fondi, Ia Socictd informerd per iscritto ciascun partecipante delle modifiche sepravvenute.




