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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione di
Bipiemme Vita S.p.A.
Milano

1. In esecuzione dell'incarico conferitoci, abblamo esaminato la Sezione Patrimoniale
(Allegato 1) e la Sezione Reddituale (Allegato 2) del Rendiconto annuale deila
gestione del Fondo interno assicurativo FINANCIAL VITA OBBLIGAZIONARIO per
I'esercizio dal 1° gennaio 2010 al 31 dicembre 2010 (di seguito anche i “prospetti”),
corredate delle Note lHustrative (Aflegato 3} e delle sezioni del Regolamento attinenti
la valutazione del patrimonio del fondo e calcolo del valore della quota (artt. 7, 8 e 9),
fe tipologie di investimenti (art. 6) e le spese a carico del fondo (art. 10) (Allegato 4)
predisposti da Bipiemme Vita S.p.A.. La responsabilita della redazione del Rendiconto
annuale della gestione del Fondo interno assicurativo compete agli amministratori di
Bipiemme Vita S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione della presente
relazione in base alle procedure direvisione contabile svolte.

2. Il nostro esame & stato svolto secondo quanto previsto dall'International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con ["obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati ai criteri e
modalita previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002 e successive
modifiche e integrazioni e dai sopra citati articoli del Regolamento del Fondo con
particolare riferimento a:

concordanza delle risultanze della gestione degli attivi con i criteri d'investimento
stabiliti dall'art. 6 del Regolamento;

- rispondenza delle informazioni contenute nella Sezione Patrimoniale e nella Sezione
Reddituale del Rendiconto alle risultanze delle registrazioni contabili;

- valutazione delle attivitd del Fondo alla chiusura defl'esercizio:

- determinazione e valorizzazione della quota del Fondo alla fine dell’esercizio.

A tale fine, i nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni
contabili e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, svolti
con it metodo del campione. In particolare abbiamo verificato che:

- la rilevazione di sottoscrizioni e rimborsi e della corrispondente emissione e rimborso
di guote def Fondo interno assicurativo;

- larilevazione contabile delle operazioni relative alle attivita assegnate al Fondo
interno assicurativo e la valutazione di tali attivita alla chiusura dell’esercizio;

le attivitd assegnate al Fondo interno assicurativo alla chiusura dell'esercizio;
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la rilevazione per competenza dei proventi da investimenti, delle plus-minusvalenze
da valutazione, degli utiti e perdite da realizzi e degli altri oneri e proventi del Fondo
interno assicurativo;

- il calcolo del valore unitario delta quota del Fondo interno assicurativo atla chiusura
deil'esercizio;

siano conformi a quanto previsto dal Regolamento e dalla circolare ISVAP n. 474/D del
21 febbraio 2002 e successive modifiche e integrazioni.

Per il giudizio relativo al datl dell'esercizio precedente, presentati secondo gli schemi
previsti dalla circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002, nella Sezione
Patrimoniale (Allegato 1) e nella Sezione Reddituale (Allegato 2), si fa riferimento
alla relazione da noi emessa in data 25 marzo 2010,

3. Anostro giudizio la Sezione Patrimoniale e la Sezione Reddituale del Rendiconto
annuale della gestione del Fondo Interne assicurativo FINANCIAL VITA
OBBLIGAZIONARIO per 'esercizio dal 1° gennalo 2010 al 31 dicembre 2010, corredate
delte Note llusfrative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni contabili e sono
redatte in conformita al disposto della circolare ISVAP n. 474/D del 21 febbraio 2002
e successive modifiche e integrazioni e degli articoli del Regolamento richiamati nel
paragrafo 1..

4, La presente relazione & stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2. e, pertanto, nen pud essere utilizzata per finalitad diverse.

Milano, 22 marzo 2011

Reconta Ernst & Young S.p.A.

=

Enrico Marchi
(Socio)
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Schema di rendiconto del fondi interni assicurativi Allegato 1
RENDICONTO DEL FONDO INTERNO FINANCIAL VITA OBBLIGAZIONARIO
SEZIONE PATRIMONIALE AL 31-12-2010

N Situazione a fine
ATTIVITA Situazione af 31-12-2010 esercizio precedente
Valore % sul totale | Valore complessivo | % sul fotale attivita
complessivo altivitd
A, STRUMENTI FINANZIARI NEGOZIATI 32.436.152,09 90,33 46.195.161,82 98,99

Al.Titoli di debito
Al.l. Titoli di Stato
A1.2, Obbligazioni ed altri titoli assimilabili
Al,3, Titoli strutturati ed altri strumenti ibridi
A2, Titoli aztonari
A3, Parti di OI.C.R. 32.436.152.09 90,33 46.195.161,82 98,99
B. STRUMENTI FINANZIARI NON NEGOZIATI
Bl1. Titoli di debito
Bl.1. Titoli di Stato
B1.2, Obbligazioni ¢ altri titoli assimilabili

B1.3, Titeli strugturati ed altri strumenti ibridi

B2. Titoli azionari
B3. Parti di O.1L.C.R.
C. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
C1. Negoziati (da specificare ulteriormente)
C2. Non regoziati (da specificare nlteriormente)
C2.1, Opzioni

D. PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE ATTIVITA

MONETARIE
E. DEPOSITI BANCARI 3.433.798,52 3,56 452.403,35 0,97
F. Liquidith da impegnare per operazioni da regolare 33.310,66 0,09 13.443,93 0,03
G, MUTUILE PRESTITI GARANTITI
H. ALTRE ATTIVITA 4.485,H 0,02 3,759,51 0,01
H1. Rafef attivi 2.778,24 0,01 925,38 0,00
H2. Aliri attivi (da specificare) 1.706,86 0,01 2.834,13 0,01
H2.1, Credifi d'imposta
H2.2. Crediti per ritenute 1.706,86 0,01 2.834,13 0,01
H2.3. Sopravvenienze atlive
H2 4, Crediti diverst
H2.5. Commissioni refrocesse
TOTALE ATTIVITA 35.907.746,37 100,60 46.664.768,61 100,00
o Situazione a fine esercizio
PASSIVITA E NETTO Sityazione af 31-12-2010 precedente
Valore % sul totate Valore % sul totale
complessivo passivitd complessivo passivitd
L STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
11, Negoziati (da specificare ulteriormente)
12, Non negoziati (da specificarc ulteriormente)
L, PRONTI CONTRO TERMINE O ALTRE PASSIVITA MONETARIE -54,117,24 97,22 -31.040,80 98,36
M, ALTRE PASSIVITA -1.545,40 2,78 -1.348,62 1,64
M1. Ratei passivi
M2, Spese pubblicazione quota
M3. Spese revisione rendiconto
M4. Commissione di gestione -1.473,43 2,65 -1.276,26 1,55
M35, Passivitd diverse -71,97 0,13 -72,36 0,09
TOTALF, PASSIVITA -55.662,64 108,00 -82.389,42 100,00
VALORE COMPLESSIVO NETTO DEL FONDO 35.852.083,73 46,582,379.19
Numero delle gquote in circolazione 5.056.672,36600 6.820.378, 51200
Valore unitario delle quote 7,09 6,83
Movimenti delle quote nell'esercizio I trimestre Il trimestre T1! trimestre 1V trimestre
Quote eniesse 20.883,51400 115.089,95200 9.453,53200 145.984,99600
Quote rimborsate 872.612,91200 294.865,19800 520.067,62700 367.572,40300

Data, 25/62/2011 BIPIEMME VITA




Schema i rendiconto dei fondi interni assicurativi
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RENDICONTO DEL FONDO INTERNO FINANCIAL VITA OBBLIGAZIONARIO

SEZIONE REDDITUALE AL 31-12-2010

Allegato 2

Rendiconto al 31-12-2010

Rendiconto esercizio precedente

A, STRUMENTI FINANZIARI

Al PROVENTIDA INVESTIMENTI

173.677,67

Al.1. Interessi ¢ altri proventi su titoli di debito

Al2. Dividendi e allri proventi su titoli azionari

Al3. Proventi su parti di 0.1L.C.R,

173.677,67

A2, UTILE/PERDITA DA REALIZZI

799.530,28

A2.1 Titoli di debito

A2.2. Titoli azionari

A2.3. Parti di O.ILC.R.

799.530,28

A3. PLUSVALENZE/MINUSVALENZE

968.068,66

A3.1. Titoli di debito

A3.2. Titoli di capitate

A3.3. Parti di O.LC.R.

968.068,66

406.874,14

406.874,14

152.328,54

152,328,834

1.587.079,36

1.587.079,36

Risultato gestione strumenti finanziari

1.941,276,61

2.146.282,34

B. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Bl. RISULTATI REALIZZATI

B1.1. Susttumenti negoziati

B1.2. Su stmenti non negoziati

B2, RISULTATINON REALIZZATI

B2.1. Su strumenti negoziati

B2.2, Su strumenti non negoziati

Risultato gestione strumenti finanziari derivati
C. INTERESSI ATT1VI

4.562,29

Cl. SU DEPOSITI BANCARI

4.562,29

C2. SUMUTULE PRESTITI GARANTITI

7.678,74

7.678,74

D. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI

DI, RISULTATIREALIZZATI

D2. RISULTATI NON REALIZZATI

E. PROVENTI SU CREDITI

E. ALTRI PROVENTIL

1.687,42

ATTIVI

F1. PROVENTI SULLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE

F2, PROVENTI DIVERSI

1.687,42

2.340,07

2.840,07

Risultato lordo della gestione di portafoglio

1.947.526,32

2.156.801,15

G. ONERI FINANZIARI E I’'INVESTIMENTO (specificare)

G1. Bolli, spese € commissioni

1.947.526,32

2.156.801,15

Risultato netto della gestione di poriafoglic
H. ONERI DI GESTIONE

-212,577,90

HI. Commissione di gestione

-206.574,32

H2, Spese pubblicazione quota

-1.036,80

H3. Spese di gestione, amministrazione e custodia

-4.966,78

H4. Altri oneri di gestione

-256.041,82

249,982,344

-1.152,00

-4.907.48

L ALTRIRICAVI E ONERI

I1. Aliri ricavi

12, Alfri costi

Utile/perdita della gestione del Fondo

1.734.948,42

1.900.759,33

SEZIONE DI CONFRONTQ *

Rendimento della gestione

1,81

Volatilita della gestione

240

Rendimento del benchmark

3,51

Volatilita del benchmark **

Differenza

0,30

Volatilitd dichiarata ***

*  Per fe imprese che hanno adottato un benchmark  ** indicate soltanto in caso di gestione passiva

*+ indicate soltanto in caso di gestione attiva

SEZIONE DI CONFRONTO *

[Rendiniento della gestione | 1

Volatilita detia gestione

* Per le imprese che non hanno adoltato un benchmark

Data, 25/02/2011

Volatilita dichiarata
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Allegato 3

NOTE ILLUSTRATIVE

PREMESSE

Nel Fondo interno assicurativo “FINANCIAL VITA OBBLIGAZIONARIO” sono confluiti nel tempo i premi versati dai contraenti

delle polizze assicurative “Financial Vita”, “Financial Rendita” e “Financial Vita Plus”, le cui prestazioni sono direftamente
collegate alle quote (quota di riferimento) in cui & suddiviso il patrimonio del Fondo.

DETERMINAZIONE DEL VALORE DELLA QUOTA

Il valore unitario della quota viene determinato settimanakmente, ogni mercoledi, tranne nei giorni di chivsura delle Borse Valori
Nazionali, dividendo it valore complessivo netto del Fondo interno per i1 numero delle quote riferite allo stesso Fondo inferno.

1l vatore complessivo netto del Fondo interne, determinato settimanatmente, & pari al valore delle attivitd del Fondo interno, al netto
di eventuali passivitd, tenuto conto delle spese e degli oneri a carico del Fondo stesso.

Nel presente rendiconto il rendimento della gestione rappresenta la variazione percentuale del valore unitario delle quote dal
31.12.2009 al 31.12.2010.

Il rendimento del benchmark rappresenta la variazione percentuale ponderata sul peso specifico degli indici con i quali ¢ stato
costruito il benchmark stesso, osservato dal 31.12.2009 al 31.12,2010.

La performance de! Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nel benchmark,

La volatilitd della gestione rappresenta la deviazione standard annualizzata detla serie storica degli incrementi del valore unitario
delile quote nel medesimo esercizio di attivita.

Nel corso di questo esercizio il valore della quota di riferimento & stato pubblicato sui quotidiani “Il SOLE 24 ORE” ¢ “MF” con
variazione settimanale ogni giovedi e replicato giornalmente sino alla valorizzazione successiva.

11 Fondo ha investito il suo patrimonio in quote di OICR emessi da societd appartenenti al Gruppo Bipiemme - Banca Popotare di
Mitano.

La gestione del Fondo interno & annualmente sottoposta a verifica contabile da parte di una Societd di Revisione iscritta all’Albo
speciale, che accerta la rispondenza defla gestione al Regolamento del Fondo ed it calcolo del valore unitario delle quote del Fondo
alla chiusura dell’esercizio.

1 criteri di valutazione adottati per il calcolo del valore del patrimonio netto del forrdo sono i seguenti

1. le operazioni di compravendita di titoli o di quote di Fondi Comuni di Investimento sono contabilizzate nel portafoglio del
Fondo suila base della data di effettuvazione delle operazioni;

2. gli interessi, gli altri proventi, gli oneri di gestione e le spese a carico del fondo sono registrati secondo il principio della
competenza temporale, anche mediante rilevazione di ratei attivi e passivi;

3. gli interessi attivi sono stati contabilizzati al lordo delle ritenute d’acconto;
4, Pimmissione ¢ il prelievo delie quote del Fondo interno sono stati rilevati a norma def Regolamento det Fondo;

5. le quote di Fondi Comuni di Investimento sono state valutate all’ultimo prezze ufficiale, determinato ¢ comunicato dalla
Societa di gestione;

6. alla chiusura dell’esercizio la valutazione delle quote di Fondi Comuni di Investimento & stata effettuata sulla base degli ultimi
prezzi ufficiali calcolati dalla Socleta di gestione.

COSTI A CARICO DEL FONDO

Sono a carico del Fondo interno la commissione di gestione, le spese di verifica e revisione del Fondo, e spese di pubblicazione del
valore della quota, nonché ogni altra spesa o tassa eventualmente dovuta per legge.

La commissione di gestione del Fondo interno, pari allo 9,5% su base annua, ¢ calcolata settimanaimente sul valore del patrimonio
del Fondo stesso e prelevata dalle disponibilitd del Fondo con cadenza mensile.

Sone a carico della Compagnia tutte le altre spese diverse da quelle indicate nel Regolamento,
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Allegato 4

REGOLAMENTO DEI FONDI

Articolo 1 - Istituzione e denominazione dei Fondi

+ Bipiemme Vita S.p.A., di seguifo denominata Compagnia, ha istifuito secondo le modalitd descritte nel presente Regolamento
tre fondi di gestione di valori mobiliari; tali fondi sono: FINANCIAL VITA AZIONARIO, FINANCIAL VITA BILANCIATO
¢ FINANCIAL VITA OBBLIGAZIONARIO, caratierizzati da diversi profili di rischio.

Articolo 2 - Caratteristiche dei fondi e criteri degli investimenti

¢ Ognuno dei Fondi costituisce patrimonio distinto a tutti gli effetti dal patrimonio della Compagnia, nonché da ogni altro Fondo
gestito dala stessa.

¢ 1 Fondi sono di tipo ad accumulazione ¢ guindi Uincremento del valore delle quote di ognuno dei Fondi non viene pertanto
distribuito.

*  La gestione dei Fondi ¢ l'attuazione delle politiche di investimento competono alla Compagnia, che vi provvede nell'interesse
dei partecipanti. La Compagnia, nell'ottica di una pid efficiente gestione del Fondo, ha la facoltd di conferire a soggetti esterni
deleghe gestionali delle attivitd che compongono i Fondi in settori che richiedono competenze specialistiche al fine di avvalersi
delle loro specifiche professionalita.

Articolo 3 - Partectpanti ai Fondi

Ai Fondi possono partecipare esclusivamente i Contraenti delle polizze Unit Linked emesse dalla Compagnia.

Articolo 4 - Fondo FINANCIAL VITA AZIONARIO

¢ Lo scopo della gestione del Fondo ¢ la redditivitd delle attivitd conferite per le polizze unit-linked emesse dalla Compagnia e
poste a copertura deile riserve tecniche relative a tali contratti.

+« La Compagnia attua una politica di investimento volta a perseguire una composizione del portafogilic del Fondo in oggetto
prevalentemente orientata verso valori mobiliari rappresentativi del capitale di rischio (azioni, quote di O.LC.V.M. di tipo
azionario). Gli investimenti in valori mobiliari di tipo obbligazionario potranno essere presenti nel portafoglio del fondo per un
valore non superiore al 40% del medesimo.

* La Compagnia nel rispetto di quanto sopra indicafo circa gli indirizzi degli investimenti pud investire il patrimonio del fondo di
investimento in:

v titoli quofati e non quotati conformemente alla discipfina di cui al Decreto Legislativo N. 174/95 e al provvedimento
LS. V.AP. N. 147, cosi come modificato dal provvedimento 16 scitembre 1998,

v valori e quote conformemente alla disciplina di cui al Decreto Legislative N. 174/95 ¢ al provvedimento LS.V.AP. N. 147, cosi
come modificato dal provvedimento 16 seitembre 1998,

Resta comungue ferma per la Compagnia la facoltd di detenere una parte del patrimonio del fondo in disponibilitd liquide e, pill in
generale, la facolid di assumere in relazione all’andamento dei mercati finanziari o ad altre specifiche congiunturali, scelte per la
tutela dell'interesse dei partecipanti.

Nella selezione degli investimenti denominati in valuta estera viene tenuto conto del criterio di ripartizione degli stessi in funzione
dell'elemento valutario ¢ della conseguente componente aggivntiva di rischic cambio. La Compagnia ha la facoltd di utilizzare
strumenti di copertura del rischio di cambio ¢ tecniche negoziali aventi ad oggetto valori mobiliari finalizzati alla buona gestione del
fondo di investimento.
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Appendice all’Articolo 4 ai sensi della Circ. Isvap n. 551/D

11 benchmark di riferimento def Fondo & cosi composto:

Pesi Indici Codice Codice
benchmark Benchmark Thomson Financial Bloomberg
40,00% MSCI WORLD IN EURO MSWRLDS/USEURSP MXWO
40,00% MSCI EUROPE MSEROPS/USEURSP MSDUELS
10,00% BANCA D'ITALIA LORDO BOT ITSLBOT ITGCBOTG
5,00% JPM GLOBAL GOVT IN EURO IPMGIUS(RI)/USEURSP JPMGGLBL
5,00% IPM EMU AGGREGATE ALL MATH. JAGALLE(RD) JPMGEMILC

L’obiettivo della Compagnia & quello di massimizzare il rendimento del fondo rispetto al proprio benchmark.

Articolo 5 - Fondo FINANCIAL VITA BILANCIATO

» Lo scopo della gestione del Fondo & la redditivita delle attivitd conferite per le polizze unit-linked emesse dalla Compagnia e
poste a copertura delle riserve teeniche relative a tali contratti.

* 1a Compagnia atiua una politica di investimento volta a perseguire una composizione del portafoglio del Fondo in oggetio tra
valori mobiliari di natura azionaria e obbligazionaria. Gli investimenti in valori mobiliari di natura azionaria potranno essere
presenti nel portafoglio del fondo per un valore non superiore al 65% del medesime.

s LaCompagnia nel rispetto di quanto sopra indicato circa gli indirizzi degli investimenti pud investire il patrimonio del fondo di
investimento in:

¥ titoli quotati e non quotati conformemente alla disciplina di cui al Decreto Legislativo N. 174/95 ¢ al provvedimento
I.S.V.A.P. N. 147, cosl come modificato dal provvedimento 16 settembre 1998;

¥ valori e quote conformemente atla disciplina di cui al Decreto Legislativo N, 174/95 e al provvedimento LS. V.A.P. N. 147, cosl
come modificato dal provvedimento 16 settembre 1998.

Resta comunque ferma per la Compagnia la facoltd di detenere una parte del patrimonio del fondo in disponibilitd liguide e, pidl in
generale, la facoltd di assumere in relazione all’andamento dei mercati finanziari o ad altre specifiche congiunturali, scelte per la
tutela dell'interesse dei partecipanti.

Nella selezione degli investimenti denominati in valuta estera viene tenuto conto del criterio di ripartizione degli stessi in funzione
dell'clemento valutario e della conseguente componente aggiuntiva di rischio cambio. La Compagnia ha la facoltd di utilizzare
strumenti di copertura del rischio di cambio e tecniche negoziali aventi ad oggetto valori mobiliari finalizzati alla buona gestione del
fondo di investimento. '

Appendice all ’Articolo 5 ai sensi della Circ. Isvap n. 551/D

1t benchmark di riferimento del Fondo ¢ cosi composto:

Pesi Indiei Codice Codice
benchmark benchmark Thomson Financial Bloomberg
25,00% MSCI WORLD IN EURO MSWRLDS$/USEURSP MXWO
25,00% MSCIEURCPE MSEROPS/USEURSP MSDUELS5
10,00% BANCA D'ITALTA LORDO BOT ITSLBOT ITGCBOTG
10,00% JPM GLOBAL GOVT IN EURO IPMGIUS(RI/UUSEURSP JFMGGLBL
20,00% JPM EMU AGGREGATE ALL MATH. JAGALLE(RI) JPMGEMLC

10,00% LEHMAN EURQ-AGG. CORP.500MM (E) LHACSME N.A.
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L’abiettivo della Compagnia ¢ quello di massimizzare il rendimento del fondo rispetto al proprio benchmark.
Articolo 6 - Fondo FINANCIAL VITA OBBLIGAZIONARIO

s Lo scopo della gestione del Fondo & la redditivitd delle attivitd conferite per le polizze unit-linked emesse dalla Compagnia ¢
poste a copertura delle riserve tecniche relative a tali contratti.

+« La Compagnia attua una politica di investimento volta a perseguire una composizione del portafoglio del Fondo in oggetto
prevalentemente orientata verso valori mobiliari di natura obbligazionaria (itoli di stato, obbligazioni, certificati di deposito,
strumenti di mercato monetario in genere, quote di organismi di investimento collettivo in valori mobiliari, O.LC.V.M. di tipo
obbligazienario ¢ monetario), Gli investimenti in valori mobiliari di natura azionaria potrannto essere presenti nel portafoglio del
fondo per un valore non superiore al 10% del medesimo.

s  La Compagnia nel rispetto di quanto sopra indicato circa ghi indirizzi degli investimenti pud investire il patrimonic del fondo di
investimento in:

¥ titoli quotati e non quotati conformemente alla disciplina di cui al Decreto Legislativo N, 174/95 e al provvedimento
L.8.V.AP. N. 147, cosi come modificato dal provvedimento 16 settembre 1998;

¥ valori e quote conformemente alla disciplina di cui al Decreto Legislativo N. 174/95 ¢ al provvedimento LS.V .A.P. N. 147, cosi
come modificato dal provvedimento 16 settembre 1998.

Resta comungue ferma per la Compagnia la facoltd di detenere una parte del patrimonio del fondo in disponibilita liquide e, pid in
generale, la facoltd di assumere in relazione all’andamento dei mercati finanziari o ad altre specifiche congiunturali, scelte per la
tutela dell'interesse dei partecipanti.

Nella selezione degli investimenti denominati in valuta estera viene tenuto conto del criterio di ripartizione degli stessi in funzione
dell'elemento valutario e della conseguente componente aggiuntiva di rischio cambio. La Compagnia ha la facolta di utilizzare
strutenti di copertura del rischio di cambio e tecniche negoziali aventi ad oggetto valori mobiliari finalizzati alla buona gestione del
fondo di investimento.

Appendice all’Articolo 6 ai sensi della Cire. Isvap n. 551/D

il benchmark di riferimento del Fondo & cosi composto:

Pesi Indici Codice Codice
benchmark benchmark Thomson Financial Bloomberg
60,00% IPM EMU AGGREGATE ALL MATH, JAGALLE(RIT} JPMGEMLC
16,00% BANCA D'ITALIA LORDO BOT ITSLBOT ITGCBOTG
20,00% JPM GLOBAL GOVT IN EURO JPMGIUS(RE)/USEURSP JPMGGLBL
10,00% LEHMAN EURO-AGG. CORP.300MM (E) LHACSME N.A.

L’cbiettivo della Compagnia & quello di massimizzare if rendimento del fonde rispetto at proprio benchmark,
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Articolo 7 - Valore unitario della quota e sua pubblicazione

L

I

Il valore unitario delle quote viene calcolato settimanalmente ogni mercoled, tranne nei giorni di chiusura detle Borse Valori
Nazionali, dividendo il valore complessivo netto del fondo di investimento, calcolato secondo T'art. 9, per il numero complessivo
delle quote di ciascun fondo, entrambi relativi at giorno di riferimento.

11 valore unitario delle quote verrd determinato con periodicitd settimanale, ogni mercoledi, ¢ sard pubblicato giornalmente, su
quotidiani a diffusione nazionale.

Articolo 8 - Criteri per la determinazione del valove complessivo netto di ciascun Fondo

1l valore complessivo netto del patrimonio costituente ciascun Fondo viene determinato rilevando il valore delle attivita al
netto delle spese evidenziate nell’art. 10 ai punti B; C; D ed E. Per il valore delle attivitd si fard riferimento agli ultimi
prezzi ¢ valori di mercato disponibili rispetto al giorno di valorizzazione.

La Compagnia calcola ogni mercoledi, oppure il giorno successivo qualora il mercoledi di riferimento coincida cen un
giorno di chiusura delle Borse Valori Nazionali, il valore complessivo netto di ciascun Fondo riferendosi sempre al primo
giorno lavorativo della settimana precedente a quello del calcolo.

Articole 9 - Attribuzione delle quote

Gli impegni della Compagnia sono rappresentati dal valore delle attivitd gestite ¢ coincidono con le riserve matematiche
relative ai contratti collegati ad ognuno dei Fondi.

1l valore delle quote viene determinato dalla societa dividendo il valore complessivo netto del patrimonio di ciascun Fondo
per il numero delle quote del Fondo stesso.

La Compagnia provvede a determinare il numero delle quote e frazioni millesimali di esse da attribuire ad ogni Contraente
dividendo l'importo netto versato per il valore unitario della quota relativo al giorno di riferimento.

Articolo 10 - Regime delle spese dei fondi

Le spese relative a ciascun Fondo sono rappresentate da;

A

munw

la commissione di gestione a favore delia Compagnia pari all'l,5% per il Fondo FINANCIAL VITA AZIONARIO, all’ 196 per il
Fondo FINANCIAL VITA BILANCIATO ¢ 0,5% per il Fondo FINANCIAL VITA OBBLIGAZIONARIO. La commissione di
gestione viene calcolata quotidianamente sulla base del valore netto di ciascun fondo di investimento e prelevata dalle
disponibilita di quest'ultima nell'ultimo giorno lavorativo di ogni mese;

le spese di verifica e di revisione del Fondo;

gli oneri diretti di intermediazione inerenti alla compravendita dei valori mobiliari;

le spese e le commissioni bancarie dirette inerenti le operazioni sulle disponibilita del Fondo;

le spese inerenti la pubblicazione del valore della quota.

Articolo 11 - Revisione contabile

La gestione del Fondo & annualmente sottoposta a verifica contabile da parte di una societd di revisione iscritta all'albo di cui al
D.P.R. 1. 136 del 31 marze 1975 che accerta la rispondenza della gestione al presente Regolamento ed attesta Padeguatezza delle
attivita gestite rispetto agli impegni assunti sulla base delle riserve matematiche e la determinazione def valore unitario della quota.
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Articolo 12 - Modifiche relative ai Fondi

Qualorg, al fine di conseguire una migliore gestione delle attivita neli*interesse di ogni partecipante, si determinasse la necessita di
modificare i criteri di investimento dei Fondi ovvero gli oneri a carico degli stessi Fondi, la Compagnia informera ciascun

partecipante, i quale potra richiedere, entro 30 giorni dal ricevimento della comunicazione inerente Ie modifiche, il trasferimento in
un attro Fondo senza spese a suo carico,

Articolo 13 - Rendiconio della gestione

Ad ogni esercizio annuale viene redatto il rendiconto della gestione di ognuno dei Fondi che verrd trasmesso & tuiti i partecipanti
successivamente alla chiusura dell’esercizio.
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